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27 Subat haftasinda:

Ocak ayindaki agresif yUkselisin yarattigi baz etkisiyle birlikte Subat ayi boyunca suregelen
normallesme surecinin bu haftada da devam ettigini izlemekteyiz. YUkselis ivmesindeki
yavaslama ve sektdrler arasindaki belirginlesen ayrisma, dezenflasyonist sUrecin ilerledigine
ancak henuz tamamlanmadigina isaret etmektedir. Gida ve hizmet gruplarindaki yapisal dirilik
bu tablonun ana tasiyicisi konumundayken ramazan etkisiyle sektorel bazh hafif geri gekilme
gormekteyiz. Sektorel olarak ise;

Akaryakit tarafinda, Subat ay1 boyunca sUregelen istikrar arayisinin son haftada da
korundugunu; harcamalarin 13-W ortalamasina yakin bir bandda dengelenme c¢abasi icinde
oldugunu, ancak hentz guglu bir yonsel sinyal olusturmadigini gérmekteyiz.

Gida grubunda gugclu ve diri durusun stirdtgunu, harcamalarin 13-W ortalamasinin belirgin
bicimde Uzerinde seyrini korudugunu izlemekteyiz. TUIK subat verisinde gida ve alkolsiiz
icecekler grubunun aylik ytuzde 6,89 artisla genel endeksin en gugli kalemi konumuna
yerlesmesi, bu tablonun makro veriyle de teyit edildigini gérmekteyiz.

Egitim Dénemsel pikini tamamlayan kategoride derin normallesmenin devam ettigini,
harcamalarin 13-W ortalamasinin altinda yatay bir seyirde ilerledigini ve mevsimsel harcama
doéngUsunun buyuk 6lgtde tamamlandigini géormekteyiz.

Elektrik ve elektronik zayif seyrinin bu haftada da strdugunu, harcamalarin 13-W ortalamasinin
altinda kalmaya devam ettigini izlemekteyiz. Ertelenmis talebin bu kategoride hala ivme
kazanamadigini toparlanma yonli kayda deger bir sinyal olusmadigini sdyleyebiliriz.

Giyim ve aksesuar TUIK subat verisinde giyim ve ayakkabi grubunun aylik yizde 5,31
gerilediginin tescillenmesiyle paralel bicimde, kart harcamalarinin da 13-W ortalamasinin
altinda seyrini korudugunu takip etmekteyiz. Trendin asagi yonlu devami, bu gruptaki
dezenflasyonist katkinin sirdigunu gérmekteyiz.

Havayollari Subat sonu tatil déneminin katkisiyla birlikte harcamalarda kismi bir canlanma
sinyali gézlemlense de 13-W ortalamasinin altindaki seyrin devam ettigini izlemekteyiz.
Kategorinin ortalamaya yakinsama gabasi iginde oldugunu, ancak henuz belirleyici bir kirilim
gerceklesmedigini takip etmekteyiz.

Hizmet Genel hizmet harcamalarinda dalgali seyrin stirdlugun, bununla birlikte 13-W
ortalamasinin etrafindaki dengelenme ¢abasinin bu haftada da korundugunu takip etmekteyiz.
TUIK verisinde hizmet enflasyonunun 47 ayin en dUsUk seviyesine gerilemesi yapisal bir
iyilesmeye isaret etse de, harcama verisindeki diri gérintm enflasyon katihginin varhgini
surdurdugunu gérmekteyiz.

Konaklama ve oteller Kis sonu dénemine 6zgu kismi toparlanmanin etkisiyle harcamalarin 13-wW
ortalamasina yakin seyrettigini; ancak gug¢ll ve surdurilebilir bir ivme kazanilamadigini, seyir
trendinin henlz netlesmedigini izlemekteyiz.

Market ve AVM grubunda Ramazan ayinin baslamasiyla birlikte son haftada harcamalarin sert
bir geri gcekilmeyle 13-W ortalamasinin altina indigini izlemekteyiz.

Mobilya ve dekorasyon Ocak pikinin ardindan normallesme goérsek de talebin gérece
zayifladigini izlemekteyiz.

Saglik harcamalarinda yUkselis egiliminin guc¢li bigcimde korundugunu ve harcamalarin 13-W
ortalamasinin Uzerinde seyrini sUrdurdugunu takip etmekteyiz.

Telekomiinikasyon Fiyat gluncellemelerinin baz etkisiyle dengeleme surecinin devam ettigini
izlemekteyiz.

Yap! Malzemeleri Ocak zirvesinin ardindan baslayan zayif seyrin bu haftada da belirginlestigini,
harcamalarin 13-W ortalamasinin altinda kalmayi sGrdUrdigunu izlemekteyiz.

Yemek grubunda Ramazan ayinin baglamasiyla birlikte son haftada harcamalarin sert bir geri
cekilmeyle 13-W ortalamasinin altina indigini izlemekteyiz.

BES Gegen haftaki sert yukselisin ardindan harcamalarin 13-W ortalamasina yakinsama ve bir
soluklanma egilimi gosterdigini izlemekteyiz. Dalgali yapinin sirdligu bu kategoride, tek
haftalik asiri hareketlerin trend sinyali olarak degil, ddnemsel oynaklik olarak ele alinmasi
gerektigini hatirlatmak gerekir.

E-ticaret tarafinda normallesme siUrecinin devam ettigini, 5nceki donemlerin guglu
performansindan kaynaklanan baz etkisinin harcamalari ortalamaya yakinsattigini izlemekteyiz.
Asiri alim déneminin kapandigina dair sinyallerin pekistigi ve kategorinin 13-W ortalamasina
yakin bir denge arayisi igine girdigi gérmekteyiz.

o Erdem YILDIZ
Adﬂﬂhs M A R B A s evildiz@marbasmenkul.com.tr
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Grafik 1: Kart Harcamalari ('O00 TL)
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Grafik 2: E-Ticaret Harcamalari (‘000 TL)
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Akaryakit

Grafik 3: Akaryakit Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 4: Gida Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 5: Egitim ve Kirtasiye Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 6: Elektrik ve Elektronik Harcamalari (‘O00 TL)
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Grafik 7: Giyim ve Aksesuar Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 8: Havayollari Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 9: Hizmet Sektéri Harcamalari (‘000 TL)
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MARKET VE AVM  eeeeee 13-W

Grafik 11: Market ve AVM Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 12: Mobilya ve Dekorasyon Harcamalari (‘000 TL)
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SAGLIK

Grafik 13: Saglhik Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 14: Sigorta Harcamalari (‘000 TL)
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cosses 13-W

Grafik 15: Telekomunikasyon Harcamalari (‘O00 TL)
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Grafik 16: Yapi Malzemeleri Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 17: Yemek Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 18: BES Harcamalari (‘000 TL)

AMARBAS

Q@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00



O
Adnﬂh!. KART HARCAMALARI

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dederler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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