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6 Mart haftasinda:

6 Mart haftasinda toplam kart harcamalarinin 13-W ortalamasinin belirgin bicimde Uzerine ¢iktigini ve
gugclu bir yukari yonlu hareketin gergeklestigini izlemekteyiz. Bu ivmenin ne élgide Ramazan ayinin
mevsimsel etkisinden, ne dlglde yapisal talepten beslendigi ise bu haftanin belirleyici analiz sorusu
olmaktadir. 12 Mart'ta gergeklesen PPK toplantisinda TCMB'nin politika faizini ytuzde 37'de sabit
birakmasi ve jeopolitik risklerin enerji fiyatlari Gzerindeki baskisina 6zellikle dikkat gekmesi, dezenflasyon
surecindeki ihtiyath durusun korunacagina isaret ettigini gérmekteyiz. Sektorel olarak ise;

e Akaryakit tarafinda petrol fiyatlarindaki yukselisin etkisiyle sert yukari yonlU hareketler
gormekteyiz.

e Gida grubunda guglu ve diri durusun surddgunu, harcamalarin 13-W ortalamasinin belirgin
bicimde Uzerinde seyrini korudugunu izlemekteyiz. TUIK subat verisinde gida ve alkolsiiz
icecekler grubunun aylik yuzde 6,89 artisla genel endeksin en guglu kalemi konumuna
yerlesmesi, bu tablonun makro veriyle de teyit edildigini gérmekteyiz.

e Egitim Donemselligin yerini normallesmeye biraktigini izlemekteyiz.

e Elektrik ve elektronik zayif seyrinin bu haftada da strdigunu, harcamalarin 13-W ortalamasinin
altinda kalmaya devam ettigini izlemekteyiz. Ertelenmis talebin bu kategoride hala ivme
kazanamadigini toparlanma yonlU kayda deger bir sinyal olusmadigini sdyleyebiliriz.

e  Giyim ve aksesuar segmentine toparlanma c¢abalari izlesek de henlz net etkinin olusmadigini
soyleyebiliriz.

e Havayollar Subat sonu tatil déneminin katkisiyla birlikte harcamalarda kismi bir canlanma
sinyali gézlemlense de 13-W ortalamasinin altindaki seyrin devam ettigini izlemekteyiz.
Kategorinin ortalamaya yakinsama gabasi iginde oldugunu, ancak henlz belirleyici bir kirilim
gergeklesmedigini takip etmekteyiz.

e Hizmet sektdérinde normallesmenin ardindan 6 Mart haftasinda sert yukari yonlU hareketlerle
ortalamalarin Gzerine gegtigini gérmekteyiz.

¢ Konaklama ve oteller Kis sonu dénemine 6zgu kismi toparlanmanin etkisiyle harcamalarin 13-w
ortalamasina yakin seyrettigini; ancak guglu ve strdurulebilir bir ivme kazanilamadigini, seyir
trendinin henlz netlesmedigini izlemekteyiz.

¢ Market ve AVM grubunda Ramazan ayinin baslamasiyla birlikte son haftada harcamalarin sert
geri ¢ekilmenin ardindan yeniden normallesme izlemekteyiz.

e  Mobilya ve dekorasyon Ocak pikinin ardindan normallesme gorsek de talebin gérece
zayifladigini izlemekteyiz.

e Saglik harcamalarinda yukselis egiliminin gucli bicimde korundugunu ve harcamalarin 13-W
ortalamalarina yakinsadigini gérmekteyiz.

¢ Telekominikasyon Fiyat glincellemelerinin baz etkisiyle dengeleme sUrecinin devam ettigini
izlemekteyiz.

e Yapi Malzemeleri dénguUsel etkilerin sona erdigini goérsek de sektérlin hala canli oldugunun
yansimalarini izlemekteyiz.

¢ Yemek grubunda Ramazan ayinin baglamasiyla birlikte son haftada harcamalarin sert bir geri
cekilmeyle 13-W ortalamasinin altina indigini izlemekteyiz.

e  BES Gegen haftaki sert yukselisin ardindan harcamalarin 13-W ortalamasina yakinsama ve bir
soluklanma egilimi gosterdigini izlemekteyiz. Dalgali yapinin sirdligu bu kategoride, tek
haftalik asir hareketlerin trend sinyali olarak degil, dénemsel oynaklik olarak ele alinmasi
gerektigini hatirlatmak gerekir.

e  E-ticaret tarafinda normallesme sirecinin devam ettigini izlerken ytkselis hareketinin
yavasladigini fakat talebin hala kirllmadigini disinmekteyiz.
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Grafik 1: Kart Harcamalari ('O00 TL)
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Grafik 2: E-Ticaret Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 4: Gida Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 5: Egitim ve Kirtasiye Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 6: Elektrik ve Elektronik Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 7: Giyim ve Aksesuar Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 8: Havayollari Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 9: Hizmet Sektéri Harcamalari (‘000 TL)
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KONAKLAMA  ceceee 13-W

Grafik 10: Konaklama Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 11: Market ve AVM Harcamalari (‘000 TL)

19,000,000
17,000,000
15,000,000
13,000,000

11,000,000

9,000,000
7,000,000
5,000,000

3,000,000

MOBILYA VE DEKORASYON

AMARBAS

cseses 13-W

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli

& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00



KART HARCAMALARI

Grafik 12: Mobilya ve Dekorasyon Harcamalari (‘O00 TL)
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SAGLIK
Grafik 13: Saglik Harcamalari (‘000 TL)

31,000,000.0
26,000,000.0
21,000,000.0
16,000,000.0
11,000,000.0
6,000,000.0

920¢'¢0'¢0
9202'¢0v¢
92¢02'C0’LL
9¢0ZcooL
92¢0220'¢0
920C'l0'LL
92¢02'10°'0¢
920C'LlO¢L
92¢0Z2'1090
S202¢CL0L
scocelee
g20Z¢l 9L
§202°¢2L'60
§202¢CL¢o
S20ocC’LLlse
S2ocZ’LL8lL
SCOCLLLL
S20C'LLY0
gcozoL8c
§20Z0l’Le
S20Z0LYL
S20C0L'LO
S202'60°0Z
S20C'60'cC
S202°609L
S202'60'60
S202'60°CO
§202'80'9¢
§202'80'6L
S202'80°CL
§20¢'80'SO
9202°L0'6C
§202°L0CC
9202°LOSL
S20C'L0'80
S20C'LO’LO
S20290'v¢
S20C90°LL
§20Z'90°0L
S202'90'20
9202'S0°LL
STderasioyera

cessee 13-W
{, +90 (212) 286 30 00

SIGORTA

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli

Grafik 15: Sigorta Harcamalari (‘000 TL)
bas.com.tr

A\
@ www.mar




O
Aﬂﬂﬂh& KART HARCAMALARI

6,500,000.00
6,000,000.00
5,500,000.00
5,000,000.00
4,500,000.00
4,000,000.00
3,500,000.00
3,000,000.00
2,500,000.00
2,000,000.00
1,500,000.00
NMINWOUOUONWONUOWOWOWOWONWONUOWONUONUONUNLLNLLLLLLLLWYWOWOWOWOOOOO
ANANANNNNNNNNNNNNANNANANNANANANNNANNANNANNNNNNN
0000000000000 0000000000000000000000
NNNAANNNNNAINNNARNNNARAINNNNANNAANNNA
5555888888888 00r FonsdddapppaaaEY
OO 0000 O N N UMO N e i 22CC
CMONMONYHEYRIEN2{oo-amBINRIFRY59ud5
TELEKOMUNIKASYON  ececeee 13-W
Grafik 16: TelekomUnikasyon Harcamalari (‘000 TL)
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YAPI MALZEMELER|  ececee 13-W

Grafik 17: Yapi Malzemeleri Harcamalari (‘000 TL)
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YEMEK

Grafik 18: Yemek Harcamalari (‘000 TL)
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BES

Grafik 19: BES Harcamalari (‘000 TL)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatinnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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