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Baslarken

Jeopolitik gerilimin 6n planda oldugu hafta risk igtahi baski altinda
kalirken, hafta boyunca haber akislarina bagl olarak volatilite
oldukca yiksekti. Bélgede tansiyondaki yukselis ile birlikte givenli
liman olarak gorilen varliklara talebin artis kaydettigi takip edildi.
Ekim ayinda aciklanan gugli veriler Fed'in faiz oranlarinda
degisiklige gitmeyecegi yoniinde beklentilerin sekillenmesinde etkili
olurken, Fed Baskani J. Powell New York Ekonomi Kullbi'nde
ekonomik gérinime iliskin yapti§i aciklamada gicli ekonomiye
iliskin ek kanitlarin faiz artisini gerektirebilecegini belirtti. Fed'in faiz
politikasinda temkinli bigimde ilerledigi politika yapicilarin ekonomik
blyimenin direngli olduguna dair daha fazla isaret gormesi
durumunda, gelecekte bir faiz artisinin da daha mimkin oldugu
sinyali verildi.

Piyasalarda Son Durum

BIST-100 Endeksi, aybasinda zirve test etse de jeopolitik gelismeler
sonrasi Ekim ayinda %9,85 dislsle 7.514,10 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. TCMB Ekim toplantisinda politika faizi beklentilere
paralel 500 baz puanlik artigla %35 seviyesine ¢ikarildi. Dolar/ TL
kurunda ise ay genelinde yatay bir seyir izlendi. Kur ekim ayinda
%3,28 yukseligle 28,3077 ‘den kapanis gerceklestirdi. Dolar bazli
BIST-100 Endeksi, endeksteki geri gekilme ve kurdaki yukselisle
Ekim ayini % 12,74 dususle 265,35 seviyesinden kapatti.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

Kasim ayi iginde Orta Dogu'da yasanan gelismelerin giindemde
kalmasini bekliyoruz. Oradaki haber akislari yine fiyatlamalarin
seyrini etkileyebilir. Tansiyon artarsa bu durumda i¢ ve dis piyasada
risk istahinin zayif kalmasina neden olacaktir. Ancak tansiyon
dagilir ve olumlu agiklamalar gelmeye baslar, ateskes saglanirsa bu
durumda piyasalarin genelinin nefes almasini kolaylastirmasi
beklenebilir. Veri takvimini inceledigimizde; kasim ayinin ilk
guininde Fed'in faiz karan bulunuyor. Fed icin bu ay toplantida bir
surpriz beklenmiyor. Kararin detaylari ve Fed Baskani Powell'in
konugmasi yakindan izlenecektir. Kasim ayi icerisinde ABD'de
istihdam ve enflasyon verileri de 6n planda olacaktir. Powell her
seferinde verilere bagli olarak hareket ettiklerini belirttidi igin
aciklanacak veriler hem aralik Fed toplantisina dair beklentiyi
etkileyebilir hem de piyasalarda hareketlilie neden olabilir. Bu ay
Avrupa Merkez Bankasinin faiz karari bulunmuyor. Ancak ay
icerisinde Banka yetkililerinden ve Baskan C. Lagarde tarafindan
gelecek konusmalar énemli olabilir. ingiltere Merkez Bankasinin da
faiz karari 02 Kasim tarihinde bulunuyor. Asya piyasalarinda da, Cin
ile ilgili haberler izlenecektir. GCin kanadindan gelecek ekonomik
verilerinde, fiyatlamalarin seyrinde belirleyici olmasi beklenebilir.
Yurt iginde TCMB bu yilin doérdiinct enflasyon raporunu 02 Kasim
Persembe glini yayinlayacak. TCMB'nin faiz kararini 23 Kasim
tarihinde agiklayacak.

Biiltenin Son Boliimiinde Aylik Ekonomik Takvimi ile
Piyasalara Dair Tablo & Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

Jeopolitik Gerilim Risk istahi Uzerinde Baski Yaratirken, Fed'in Karan Bekleniyor...

Jeopolitik gerilimin 6n planda oldudu hafta risk igtahi baski altinda kalirken, hafta boyunca haber akislarina bagh olarak volatilite oldukga
yuksekti. Bolgede tansiyondaki yikselis ile birlikte glivenli liman olarak gorilen varliklara talebin artis kaydettigi takip edildi. Orta Dogu
gerilimi izlenen ana temay: olusturuyor. israil Gazze'ye hava saldirilarini siirdiiriirken, gelen agiklamalarda Gazze Seridi'nin kuzeyindeki kara
operasyonlari devam ediyor. Piyasalarda kara operasyonunun genislemesine iliskin endiseler gundemdeki yerini korurken, endigelerin
devam etmesinde etkisini surdirtyor. Ekim ayinda aciklanan gugclu veriler Fed'in faiz oranlarinda degisiklige gitmeyecegi yoninde
beklentilerin sekillenmesinde etkili olurken, Fed Bagskani J. Powell New York Ekonomi Kulibi'nde ekonomik gérinime iligkin yaptigi
aciklamada gugli ekonomiye iliskin ek kanitlarin faiz artisini gerektirebilecegini belirtti. Fed’in faiz politikasinda temkinli bigimde ilerledigi
politika yapicilarin ekonomik bilyimenin direngli olduguna dair daha fazla isaret gérmesi durumunda, gelecekte bir faiz artisinin da daha
mimkun oldugu sinyali verildi. Kiresel piyasalarda bliylime agisindan gdsterge niteliginde olan 6ncl imalat hizmet PMI rakamlari takip
edildi. Euro Bolgesi'nde imalat PMI ekim ayinda beklentilerin altinda 43,0 seviyesinde agiklanirken, hizmet sektéri PMI endeksi 47,8
aciklandi. Aciklanan veriler ekonomik aktivitede zayiflamanin devam etigini gosterirken, ABD’de ise imalat endeksi 50 seviyesine
yukselirken, hizmet sektorii PMI endeksi beklentilerin tGizerinde 50,9 seviyesine ¢iktl. Makroekonomik veri tarafinda, ABD ekonomisi, bu yilin
Uclncl ceyreginde ylzde 4,9 ile beklentilerin Gzerinde blyudu ve 2021'in son ¢eyredinden bu yana en hizli buyumesini kaydetti. Ekonominin
glictind koruduguna isaret eden veriler Fed’in daha uzun siire faiz oranlarini yliksek tutacagina iligkin beklentileri kuvvetlendirdi.

Avrupa Merkez Bankasi Sikilagsmaya Ara Verdi...

Avrupa cephesinde faiz artis déngusunin sonuna gelindigi disunulirken, temmuza kadar indirim beklentisi s6z konusu degildi. Avrupa
Merkez Bankasi, beklentilere paralel olarak faizleri sabit tutma karari aldi ve mevduat faizini %4'de seviyesinde korudu. Avrupa Merkez
Bankasi Bagkani C. Lagarde faizlerin uzun bir slre bu seviyede yiiksek kalacagini ve enflasyonun kisa vadede gerilemeye devam edecegini
belirtti. Ayrica ekonominin yilin geri kalaninda zayif kalmaya devam edecegini faiz indirimi konusunda tartismak icin erken oldugunu
vurguladi.

Yeni Ekonomi Yonetiminin Goriigsmeleri Siirerken, TCMB’nin Karar Takip Edildi...

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yabanci yatirimcilara Tirkiye'nin ekonomi politikalarini anlattigi yatirrm turlarina Ekim ayi
boyunca devam etti. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi faiz oranini beklentilere paralel artirdi. 500 baz puanlk artigla %30°'dan %35’e
yukseltti. Son artigsla TCMB, yeni yonetiminde 5. faiz artisina imza atti. Karar metninde, enflasyon goriiniminde belirgin iyilesme saglanana
kadar parasal sikilastirmanin gerektigi zamanda ve gerektigi 6lciide kademeli olarak gi¢lendirilecedi belirtildi. Turk lirasi mevduat payinin
artirlmasina yoénelik ilave adimlarla parasal aktarim mekanizmasinin giglendiriimeye devam edilecegini vurgulayan Kurul, faiz artirrminin
yani sira, parasal sikilastirma sirecini destekleyecek segici kredi ve miktarsal sikilastirma kararlari almayi sirdirecegini agikladi. Kur
korumali mevduat hesaplarinin toplami 20 Ekim haftasinda 85 milyar 512 milyon liralik digtisle 3 trilyon 70 milyar 175 milyon liraya geriledi.
Boylece KKM'de bugiline kadarki en ylksek haftalik dislis yasanirken, son 9 haftadaki toplam gerileme 337 milyar 774 milyon liray buldu.
Ekonomi Koordinasyon Kurulu Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanhginda toplandi. Toplanti sonrasi yapilan agiklamada
onimuzdeki dénemde para ve maliye politikalarini etkin kullanarak enflasyonla muicadelenin kararlilikla strdurilecegi belirtildi. Uluslararasi
kuruluslardan saglanan kredi niteligindeki dis finansman kaynaklari hakkinda degerlendirmeler yapildigi vurgulandi. Cuma guint agiklanmasi
beklenen aylik TUFE enflasyonu tahminimiz %4,35 seviyesinde bulunurken, bu sonugla yillik TUFE enflasyonunun da %61,5'ten %62,8’e
yukselmesini bekliyoruz. Cekirdek enflasyonu ise aylik %4,9 seviyesinde tahmin ederken, yillik bazda %68,9'dan %71,6’ya yukselmesini
bekliyoruz. Fiyatlama davranislarindaki bozulmanin bir yansimasi olarak son 3 ayda %9,8, %9,2 ve %7,9 seviyelerinde gergeklesen hizmet
enflasyonu da manset enflasyonu disinda yakindan takip edilmeli. Yilin son enflasyon raporu ve agiklanacak ekim ayi enflasyon rakamlari
yurt iginde takip edilen majér baslik konumunda bulunuyor.

Jeopolitik Gelismeler Sonrasi Risk Istahi Zayif Seyrediyor

Ekim ayinin ilk ginlerinde tarihi zirve test eden BIST100 Endeksi, jeopolitik gelismeler sonrasi risk istahinin zayiflamasiyla sert deger
kaybederek ayr %9,85 dislsle 7.514,10 seviyesinden kapatti. Agustos ayinda gugli destek calisan 7.400 bdlgesine kadar geri cekilen
endekste tepkiler gorulse de satis baskisinin agirlikta oldugu izlendi. Kasim ayinda da jeopolitik gelismeler ve haber akiglarinin piyasalar
Ustlinde etkisini gdstermesini beklemekle birlikte 3.¢ceyrek finansallarinin agiklanmasi ile sirket bazli ayrismalar gorilebilir. Kisa vadeli teknik
gOstergelerin satim bdélgelerinde oldugu endekste, 7.365-7.420 bandini 6nemli destek olarak takip ediyoruz. Bélge Ustlinde tepki alimlarinda
7.800 ve 8.100 seviyelerini direngler olarak takip ediyoruz.8.100 Ustlinde kapanislarda alimlarin gli¢c kazanmasi beklenebilir. 7.420 altinda
kapanislarda ise 7.100-6.900 desteklerine kadar satislarin ivme kazanmasi beklenebilir.
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Piyasalarda Son Durum...
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=@- Yabanci Takas Oran (sag eksen) =&- BIST-100 (Dolar Bazl) (sol eksen)

BIST-100 Endeksi, aybasinda zirve test etse de jeopolitik gelismeler sonrasi Ekim ayinda %9,85 dususle 7.514,10 seviyesinden kapanis
gercgeklestirdi. TCMB Ekim toplantisinda politika faizi beklentilere paralel 500 baz puanlik artisla %35 seviyesine gikarildi. Dolar/ TL kurunda
ise ay genelinde yatay bir seyir izlendi. Kur ekim ayinda %3,28 yukselisle 28,3077 ‘den kapanis gerceklestirdi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi,
endeksteki geri gekilme ve kurdaki ylkseligle Ekim ayini % 12,74 disusle 265,35 seviyesinden kapatti. Dolar bazli endekste 325 direncinin
hemen altindan baslayan gerilemede 255 seviyesini 6nemli destek olarak takip edecegiz.255 altinda kapaniglarin devami durumunda 239-
225 $ bandina dogru geri ¢ekilme gorilebilir. Tepkilerde 280 direnci yukari yénde kiriimasi ile alimlarin yeniden 305-310 $ bolgesine kadar
devam etmesi beklenebilir. Haziran ayinda baslayan yukselis egilimini sirdiren yabanci takas orani eyliilde 0,19 puan yulkselisle 36,12
seviyesine yikseldi. Yabanci takasindaki son dénemlerdeki ylkselis, net yabanci girisinden ziyade fiili dolasimdaki diisik paya sahip
sirketlerdeki yiikselis hareketinden kaynakli.
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=@~ Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@~ USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Déviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Ekim ayinda TCMB PPK toplantisinda politika faizi beklentilere paralel 500 baz puan artirilarak %35 e c¢ikarildi. Karar metninde,
dezenflasyonun en kisa slrede tesisi, enflasyon beklentilerinin gipalanmasi ve fiyatlama davranisindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi
icin parasal sikilastirmanin devamina karar verildigi belirtildi. ECB ise politika faizini sabit birakti. Kasim ayinin ilk giiniinde ise FED faiz
artirm kararn takip edilecek. Dolar/TL kuru ekim ayinda %3,28 deger kazanimiyla 28,3077 seviyesinden, Eur/TL kuru %3,26 yikselisle
29,9385 seviyesinden kapatti. Kiresel dolar endeksi ( DXY) yatay bir seyir izleyerek ekim ayini %0,50 ylkselisle 106,702’den kapatti. 26
Ekim ECB ve TCMB ,31 Kasim FED, 2 Kasim BOE ve 23 Kasim TCMB faiz kararlari yeni ayda takip edilecek.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =@~ AOFF (sol eksen) 10-Yillik TahvilFaizi (sag eksen)

Ekim ayr TCMB’nin faiz artinmlarina devam ettigi bir ay oldu. TCMB, politika faizini 500 baz puan artigla ylizde 35 diizeyine ¢ikardi. Karar
metninde enflasyonla miicadele kararliligi iletisimi kuruldu. TL faizlerinin ylkselis egilimi icerisine girdigi dénemlerden gegiyoruz. Tahvil faizleri
tarafinda da yikselis egilimleri izleniyor. Rasyonel politikalara donis ile birlikte gerek sadelestirme adimlari gerekse de parasal sikilastirma ile
birlikte enflasyonla miicadele kapsaminda hareket etmek piyasanin en énemli odak noktasi oldugunu degerlendiriyoruz. Yabanci sermaye
yatinmlari agisindan da enflasyonla micadele 6nem kazanmis durumda. Bu baglamda yarin ki TCMB enflasyon raporunda verilecek mesaijlar
ve de cuma gunu acgiklanacak enflasyon rakamlari 6nem arz etmekte. Bir yandan da jeopolitik risklerin 6ne ¢iktigi bir ayi geride birakiyoruz.
israil — Filistin savasinin bolgeye yayilma riski basta petrol olmak iizere emtialar iizerinde yaratacagi risk de enflasyon agisindan takip ediliyor.
Bu goriniim altinda 10 yil vadeli hazine tahvil faizi ekim ayini 96 baz puanlik yikselisle ylizde 28,11 seviyesinden tamamlarken, 2 yil vadeli
tahvil ise 542 baz puanlik yikselisle ekim ayini ylzde 35,16 seviyesinden tamamladi.
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=@~ EUR/USD

Euro Bolgesi ekonomisi 2023'Un 3. ¢eyreginde siirpriz bicimde %0,1 daralma kaydetti. Bu durum, bdlge ekonomisinin yuksek faiz ve zayif
kiiresel talep nedeniyle baski altinda kaldigini gésterdi. Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyatlari ekim ayinda bir énceki yila goére beklentilerin altinda
%2,9 artigla iki yilin en disik seviyesinde agiklandi. Avrupa Merkez Bankasi, beklentilere paralel olarak faizleri sabit tutma karari alirken,
Avrupa Merkez Bankasi Baskani C. Lagarde faizlerin uzun bir siire bu seviyede yliksek kalacagini ve enflasyonun kisa vadede gerilemeye
devam edecegini belirtti. ABD’de ekim ayinda agiklanan guglu veriler Fed’in faiz oranlarinda degisiklige gitmeyecegi yoninde beklentilerin
olusmasinda sekillenirken, verilecek mesajlar 6nimuzdeki sirece iligkin sinyal niteliginde olacaktir. Tahvil ve dolar cephesindeki volatilite
nedeniyle zayif seyrin kaydedildigi paritede 1,0500 — 1,0455 ve 1,0400 seviyeleri destek, 1,0640 — 1,0730 ve 1,0800 takip edilecek direng
noktalaridir.
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=@- Ons Altin =@~ Gram Altin

Kiresel piyasalarda jeopolitik risklerdeki artis, piyasalari tedirgin etmeye devam ediyor. Orta Dogu'daki gelismeler sebebiyle piyasalar endiseli
ve risk istahi zayif seyrediyor. Kasim ayinda da bu konu giindemde kalmaya devam edebilir. Tansiyon artarsa, risk istahi zayiflar. Tansiyon
azalirsa, piyasalarda olumlu tepkiler izleyebiliriz. Ons altinda bu konudan etkileniyor. Risk istahi zayifladikga ve tedirginlik arttikga, glvenli
liman algisiyla ons altina yoénelik talebinde arttigini gézlemliyoruz. Piyasalar sakinlesince, ons altinda kar satiglar goriliyor. Kasim ayi iginde
bu tablo ons altin izerinde devam edebilir. ABD'deki veriler ve Fed'in faiz karari da énemli olacaktir. 01 Kasim ginu Fed'in faiz kararini
aciklamasi bekleniyor. Karar igin bir sirpriz beklenmiyor. Kararin detayi ve Fed Baskani Powell'in konusmasi, aralik ay! Fed toplantisina
yonelik beklentileri etkilemesi agisindan énemli olacaktir. Kasim ayi igerisinde ABD'de istihdam ve enflasyon verileri de agiklanacak. Ekim ayi
verileri gelecek ve Fed ile ilgili beklentileri de etkilemesi beklenebilir. Ons altinda 1985$ - 1997$ - 2025% - 2055$ - 2072 direng noktalari, geri
cekilmelerde 1965$ - 1952$ - 1943$ - 1931$ - 1925% - 1900$ destek noktalari olarak gortiimektedir.
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=@- Ham Petrol =&— BRENT

Petrol fiyatlarinda son dénemde oynaklik artti. Orta Dodu'da yasanan gelismelerin etkisiyle petrol fiyatlarinin da dalgalanmasina neden oldu.
Jeopolitik risklerdeki artig, fiyatlarinda yikselmesine neden oluyor. Kasim ayi iginde jeopolitik risklerde artis devam ederse, fiyatlarinda
yukselmesini bekleyebiliriz. Tansiyon azalir ve dagilmaya baglamasi halinde petrol fiyatlarinin da dengelenmesi beklenebilir. Bu nedenle
kasim ayi igin Orta Dogu'daki gelismeler 6n planda kalmaya devam edecektir. Gelecek agiklamalar, yapilacak ikili gérismeler fiyatlamalarin
seyrinde etkili olabilir. Yeni ayda, ABD kanadindan agiklanacak veriler izlenecektir. 01 Kasim giini Fed'in faiz karari var. Kararin detaylari
Onemli olacaktir. 26 Kasim tarihinde de OPEC toplantisinin yapilmasi bekleniyor. Zaman daraldikga, toplantiya yonelik beklentilerde degisiklik
gorilebilir. Suudi Arabistan, Rusya tarafindan gelecek agiklamalarinda fiyatlari etkilemesi beklenebilir. Brent petrol igin 83,62% - 82,61$ -
80,80% ve 79,90% destek noktalari olarak izlenebilir. Yukarida 86,79% - 88,73$ - 90,10$ direng noktalari olarak gorilmektedir.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Ekim ayinda jeopolitik risklerdeki artisin etkisiyle piyasalarda tedirgindi. Kasim ayi icinde Orta Dogu'da yasanan gelismelerin glindemde
kalmasini bekliyoruz. Oradaki haber akiglari yine fiyatlamalarin seyrini etkileyebilir. Tansiyon artarsa bu durumda i¢ ve dis piyasada risk
istahinin zayif kalmasina neden olacaktir. Ancak tansiyon dagilir ve olumlu agiklamalar gelmeye baslar, ateskes saglanirsa bu durumda
piyasalarin genelinin nefes almasini kolaylastirmasi beklenebilir. Veri takvimini inceledigimizde; kasim ayinin ilk giniinde Fed'in faiz karari
bulunuyor. Fed icin bu ay toplantida bir surpriz beklenmiyor. Kararin detaylari ve Fed Bagkani Powell'i'n konugmasi yakindan izlenecektir.
Kasim ayi igerisinde ABD'de istihdam ve enflasyon verileri de 6n planda olacaktir. Powell her seferinde verilere bagh olarak hareket ettiklerini
belirttigi icin agiklanacak veriler hem aralik Fed toplantisina dair beklentiyi etkileyebilir hem de piyasalarda hareketlilige neden olabilir. Bu ay
Avrupa Merkez Bankasinin faiz karari bulunmuyor. Ancak ay igerisinde Banka yetkililerinden ve Bagkan C. Lagarde tarafindan gelecek
konusmalar énemli olabilir. Ingiltere Merkez Bankasinin da faiz karari 02 Kasim tarihinde bulunuyor. Asya piyasalarinda da, Cin ile ilgili
haberler izlenecektir. Cin kanadindan gelecek ekonomik verilerinde, fiyatlamalarin seyrinde belirleyici olmasi beklenebilir. Yurt icinde TCMB
bu yilin dérdiinci enflasyon raporunu 02 Kasim Persembe guni yayinlayacak. TCMB'nin faiz kararini 23 Kasim tarihinde aciklayacak.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ekim ayinda yurt disi seyahatlerini siklastirmisti. Kasim ayinda da yurt diginda gérismelerine
devam edebilir. Sermaye giriglerinin artmasiyla dezenflasyon sirecinin baslayacadini ve TL'nin deger kazanacagini belirten Bakanin,
gorusmelere dnem verdigi goruliyor. Bu nedenle kasim ayinda da yapacagi goérismeler ve sonrasinda gelecek agiklamalar yakindan
izlenecektir. Orta Dogu'da yasanan gelismeler sonrasi Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in da en kisa sirede bu savasin bitmesi igin
gOrusmeler yaptidi izleniyor. Kasim ayinda da bunun igin galismalarini surdirmesi beklenebili. Cumhurbaskani tarafindan gelecek
aciklamalarda 6nemli olacaktir.

Tiirkiye

Kasim ayinin ilk igslem guniinde ekim ayina yonelik Turkiye imalat PMI verisi aciklanacak. 02 Kasim Persembe giini TCMB 2023 yilinin son
enflasyon raporunu yayinlayacak. Piyasalar, TCMB'den bu raporda yil sonu enflasyon tahminini yukari yonde guiincellemesini bekliyor.
Rapordaki giincellemeler, enflasyonla ilgili verilecek mesajlar yakindan izlenecektir. TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan'in da ikinci enflasyon
raporu olacak. Bir énceki rapor, piyasalar tarafindan olumlu yorumlanmisti. Bu ayki raporunda olumlu yorumlanmasi, fiyatlamalar icinde
dnemli olabilir. 03 Kasim Cuma giinii TUIK tarafindan ekim ayina yénelik enflasyon verisi agiklanacak. 10 Kasim Tiirkiye'de eyliil ayina
yonelik sanayi Uretimi ve is gucu istatistikleri takip edilecek. 13 Kasim Turkiye'de eylil ayr 6demeler dengesi aciklanacak. 15 Kasim
Turkiye'de ekim ayi bitce dengesi ilan edilecek. 16 Kasim TCMB'nin finansal istikrar raporunu agiklamasi bekleniyor. 17 Kasim TCMB
piyasa katilimcilari anketi agiklanacak. 23 Kasim TCMB'nin faiz karar takip edilecek. 30 Kasim ginu ise Turkiye'de 3.ceyrek blyime
verisinin agiklanmasi bekleniyor. Kasim ayi igerisinde Hazine ve Maliye Bakanhgi, TCMB kanadindan gelecek agiklamalarda yakindan
izlenecektir.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda kasim ayinda Avrupa Merkez Bankasinin(ECB) faiz karari bulunmuyor. Ay icerisinde, ECB Baskani Lagarde ve ECB
Uyelerinin konusmalari izlenebilir. 02 Kasim Almanya'da igsizlik orani takip edilecek. 03 Kasim Euro Bdlgesi eylul ayi issizlik orani
aciklanacak. 06 Kasim Euro Bdlgesi ekim ay! hizmetler PMI verisi ilan edilecek. 07 Kasim Almanya sanayi Uretimi eylul ayi verisi ve 08
Kasim ise Euro Bolgesi perakende satiglar verisinin agiklanmasi bekleniyor. 14 Kasim Euro Bolgesi 3.ceyrek GSYIH ve 15 Kasim Euro
Bolgesi sanayi uretimi verileri bulunuyor. 17 Kasim enflasyon verisi gelecek. Ekim ayi enflasyonu agiklanacak. ECB'de enflasyonla micadele
icin para politikasinda sikilagiyor. En son toplantisinda pas ge¢misti ancak faiz artisina hala acik kapi birakiyorlar. Bu nedenle agiklanacak
enflasyon verisi de onemli olacaktir. 23 Kasim Euro Bdlgesi imalat/hizmetler PMI verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 24 Kasim Almanya
GSYIH verisi bulunuyor. 29 Kasim Almanya enflasyonu takip edilecek.

ABD

01 Kasim Fed'in faiz karari izlenecek. Yeni ayin ilk islem guniinde, Fed kararini aciklayacak. Karar sonrasi Fed Baskani Powell'in konusma
yapmas! da bekleniyor. Fed'in verecedi mesajlar, aralik ayi Fed toplantisina dair beklentileri de etkileyebilir. 01 Kasim guni, faiz kararn
oncesinde ABD ADP 6zel sektor istihdam degisimi verisi agiklanacak. 03 Kasim ABD tarim digi istihdam verisi bekleniyor. Ayni zamanda,
issizlik orani ve ortalama saatlik kazanglarda acgiklanacak. 14 Kasim ABD enflasyonu bulunuyor. Ekim ayina yonelik verinin agiklanmasi
bekleniyor. 15 Kasim ABD perakende satiglar ekim ay verisi takip edilecek. 16 Kasim ABD'de ekim ayi sanayi uretimi ve kapasite kullanim
orani verileri aciklanacak. 29 Kasim ABD'de 3.ceyrek biyime verisi bekleniyor. Final verisi olacak. Bdylelikle ABD ekonomisinin tg¢lnci
ceyrekteki sonucu gorulecek. Ayni gin, Fed'in bej kitap raporunu yayinlamasi bekleniyor. 30 Kasim guni de Fed'in yakindan izledigi
cekirdek kigisel tuketim harcamalari endeksi ve kisisel gelirler/giderler verileri agiklanacak. Kasim ayi igerisinde Fed Bagkani Powell ve Fed
Uyelerinden gelecek konusmalarda yakindan izlenecektir.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Kasim 2023 Veri Takvimi
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Turkiye imalat PhII 1]
ingiltere Iimalat PnIL il
ABD ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi ol
i ABD Isimkanlan Ve Degisim (JOLTS) Oram afll
ABD ISP imnalat PRI ol
ABD Fed Faiz Karan ‘
ABD Fed Baskan Powell'in Basin Aciklamas: ‘
Tarkiye Enflasyon Raporu ]
Tarkiye Ticaret Dengesi ‘]
2 Almanya issizlik Oram |
ingiltere BoE Faiz Karan ‘
ABD Fabrika Siparisleri ‘]
Japonya Hizmet PMI ‘]
Admanya Ticaret Dengesi ‘]
Tarkiye Enflasyon ol
3 Euro Bolgesi issizlik Oram |
- ABD 1S imalat - Disi P ‘
ABD Tarnm Dhsi istihdam ol
ABD issizlik Oram ol
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar ol
Japonya Bol Toplant Tutanaklan i)
& Admanya Fabrika Siparisleri |
= Eurc Bolgesi Hizmet PhI il
Aldlmanya Hizmet PMI jj]
7 Cin Ticaret Dengesi jj]
- Almanya Sanayi Uretimi ]
s Almanya TOFE (Ayhk villik) i)
— Euro Bolgesi Perakande Satislar (Ayhk/ Yillik)
=] cin Enflasyon ]
ingiltere BOyame il
10 Turkiye Sanayi Uretimi ]
- Turkiye issizlik Oram |
ABD Michigan Gaven Endeksleri il
12 Japonya Enflasyon ]
- Turkiye Cari Iislemler Dengesi =il
ingiltere issizlik Oram ]
Euro Bolgesi BOyOme ‘
a4 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik GOwven Endaksi ‘j]
Admanya ZEW Ekonomik Gaven Endeksi il
ABD Enflasyon ol
Japonya Bayume jj] 3.Ceyrek
cin Sanayi Uretimi ] Ekim
ingiltere Enflasyon ol Ekim
a5 Tlurkiye Bltce Dengesi ‘] Ekim
Euro Bolgesi Samnayi Uretimi il Ewlial
ABD Perakende Satislar ol Ekim
ABD isletme Staklan ol Eylil
Tlurkiye Finansal istikrar Raporu ‘ Kasim
ABD ithalat / ihracat Fiyat Endeksi il Ekim
16 ABD Phidelpia Fed imalat Endeksi ‘] Kasim
i ABD Sanayi Uretimi | Ekim
ABD Kapasite Kullarmm Oram | Ekim
ABD imalat Uretimi ol Ekim
Tlurkiye il Sonu TUFE Tahmini ] Kasim
ar Euro Bolgesi Enflasyomn ‘ Ekim
ABD insaat izinleri/Konut Baslangiglan il Ekim
20 Almanya UFE (Aywhk/villhik) Ekim
21 ABD Mevcocut Konut Satislan Ekim
Tarkiye Tuketici Gawveni il Kasim
22 Euro Bolgesi Taketici GOweni il Kasim
- ABD Dayanikh Mal Siparisleri ‘] Ekim
ABD Michigan GOwen Endeksleri jj] Kasim
~ABD Sidakran Gand Nedeniyle Piyasalar Kapal ij] Kasim
Almanya Imalat /fHizmet PMI (Oncid) il Kasim
23 Euro Bolgesi Imalat /fHizmet PMI (Oncid) il Kasim
- Turkiye TCMWB PPK Toplantis: afll Kasim
ingiltere imalat /Hizmet PMI (Onci) ol Kasim
26 OPEC Toplantisi jj] Kasim
ABD Erken Kapanis ij] Kasim
Japonya Imalat /fHizmet PMI (Oncid) | Kasim
Tarkiye Reel Sektor Guwven Endeksleri il Kasim
24 Almanya BOayame ol I.Ceyrek
Aldmanya Ifo GOwven Endeksleri jj] Kasim
ABD imalat /Hizmet PMI (Onci) il Ekim
28 Admnanmya Gfk Thketici GUweni Aralik
Tarkiye Ticaret Dengesi il Ekim
Tarkiye Ekonomik Gaven Endeksi il Kasim
2q Euro Bolgesi Taketici Gawveni ail] Kasim
- Aldmanya Enflasyomn ‘] Kasim
ABD BUydme ol 3. Ceyrek
ABD Bej Kitap il Kasim
Admanya Perakende Satislar i) Ekim
Admanya issizlik Oram il Kasim
Tarkiye BOayame ol 3.Ceyrek
30 Tlurkiye TCMEBE PPK Toplanti Ozeti ‘ Kasim
ABD Kisisel Gelirler/Giderler ] Ekim
ABD K sel Thketim Harcamalamn ‘ Ekim
ABD Bekleyen Konut Satislan il Ekim

Takwim acklanacak tim verileri kapsamamakradir. Tahminier Bloomberg, Trodingeconomics com, INVESTing com, ECONOOay. com Kaynamiarnnadan alinmisor
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegen Ay En Cok Yiikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse

Yiikselenler Diisenler

Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi

804.00 54.94 478.30  909.10 802,448,544 EUREN 15.01 14.14 302,063,834
KONYA 7,885.90 48.87 5,826.70 8,956.80 667,792,974 TKFEN 40.84 -23.81 40.56 55.40 394,864,396
BRSAN 923.00 31.13 720.00 1,044.70 3,021,028,476  KOZAL 21.96 -23.70 21.84 29.72 2,957,728,958
EGEEN 8,860.20 16.58 8,360.30 10,950.00 684,219,897  BIENY 49.24 -23.54 47.62 67.95 339,416,740
VAKBN 16.30 13.35 14.58 18.21 1,792,718,237 ULKER 72.50 -22.79 71.45 96.50 1,030,414,418
OTKAR 399.50 9.48 358.50 427.00 455,708,155 KARSN 9.53 -22.46 9.49 13.21 391,516,600
BRYAT 2,325.20 5.98 2,208.00 2,870.00 563,748,447 IMASM 14.86 -21.95 14.50 19.14 117,550,752
SKBNK 6.65 5.06 5.57 7.64 894,304,768 EUPWR 183.80 -21.18  176.90 239.50 1,332,477,151
ISMEN 42.42 438  35.80 45.80 544,701,933 KONTR 262.50 -21.17  254.60 334.30 1,951,503,562
SOKM 59.80 2.75  58.55 70.15 791,960,030 ECILC 43.88 -20.79 43.88 60.00 290,730,278

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen flk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliilk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik
(%) Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

KONYA 198.91 14,691,445,418.30 48.877,885.90 174.05 61.64 7,463.40 6,376.67 5,160.13 4,092.17 2,480.09
OTKAR 180.67 10,025,579,418.80 9.48 399.50 41.80 19.32 392.52 370.25 316.31 250.05 160.20
EGEEN 94.13 15,052,837,737.70 16.58 8,860.20 28.92 13.79 9,431.70 8,365.73 7,059.58 5,954.19 3,796.68
MIATK 92.95 17,653,867,978.40 54.94 804.00 75.14 40.29 614.96 519.08 339.44 220.85

VESBE 83.35  6,109,393,770.97 -0.42 16.77 7.67 2.77 17.36 17.06 15.50 13.54 10.63
PETKM 77.33 96,325,448,943.59 0.20 19.68 19.14 2.61 21.84 20.70 18.63 16.85 13.38
BUCIM 67.80  8,390,323,214.82 1.62 939 969 3.28 9.81 9.06 8.02 7.03 4.69
BRSAN 61.28 66,462,626,480.00 31.13 923.00 37.36 6.53 896.60 783.33 542.39 325.55 154.68
ODAS 60.22 61,419,715,523.55 -10.87 11.81 346 215 12.78 12.49 10.85 8.92 6.14
ZOREN 55.69 57,284,254,767.48 -7.02 530 1276 1.30 6.10 5.43 4.59 3.78 2.62
BIMAS 49.28 47,784,033,828.90 -0.98 272.00 17.69 6.37 298.22 279.67 240.46 191.14 131.84
TSKB 44.87 15,630,229,513.12 -17.49 6.70 291 0.99 7.59 7.54 6.47 5.30 3.64
BRYAT 34.72 12,402,465,827.20 5.982,325.20 34.91 3.79 2,493.96 2,333.75 1,961.76 1,415.08 874.06
ISMEN 32.70 11,983,442,535.46 438 4242 6.72 4.73 39.18 39.13 30.22 20.60 11.77
ENJSA 32.10 21,713,815,174.88 -6.01 48.64 3.66 2.64 51.92 51.56 46.26 37.62 24.43

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliik 100 Giinlik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) ort. ort. ort. ort. Ort.
TUKAS 7185  5,261,908,416.99 4774 779 880 4.41 8.55 9.61 8.38 6.93 4.67
GWIND -66.50  4,149,198,570.08 -17.67 26.8414.83 7.00 29.85 30.63 25.66 21.18 14.89
GENIL -63.28  1,987,180,477.35 432 59.8019.23 6.67 59.57 63.81 58.27 51.96 33.54
IMASM 5781  2,586,116,538.93 2195 14.8615.34 4.63 16.40 17.36 17.40 29.11

ENKAI -53.58 28,396,072,097.64 12,64 30.4213.82 1.1 32.73 33.58 32.45 30.59 22.42
SMRTG -53.30 15,192,853,382.75 -16.32  68.9570.82 42.50 75.14 76.10 65.92 51.79

KMPUR -52.35  4,291,504,571.70 1506 72.5020.98 8.82 76.32 80.00 68.86 57.17

AKFGY 4919  3,979,833,969.11 -12.83 435 235 097 4.88 4.87 4.73 4.25 4.02
PENTA -49.00  2,480,374,593.44 -16.39  20.50 54.83 3.87 21.42 22.54 24.32 25.23 36.40
ALFAS -48.50 19,740,138,644.70 -14.57 124.30 49.02 35.12 132.90 138.68 108.16 71.87

ISCTR -48.00 68,263,843,566.35 1849 2098 2.99 1.01 23.49 22.89 18.83 15.14 9.41
EUPWR -46.46  29,314,497,311.10 2118 183.80 42.14 12.18 204.22 210.56 175.65

KCAER -44.34  6,894,920,773.52 -13.35 27.90 1529 5.10 29.91 27.79 23.14 19.66

HALKB -42.61 22,378,900,886.75 1596 13.16 6.26 0.81 14.81 14.90 14.15 12.74 9.07
TTKOM -40.26  25,743,546,765.58 1791 19213020 3.36 20.99 23.25 22.09 20.08 14.62

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Genel Midiirliik . X . )

Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han Is Merkezi No:6 Sisl/istanbul — (0212) 286 30 00 Dlayretlin Paga Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire A Esenyurt - (0212) 270

Erenkoy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy — (0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro Is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas — (0212) 286 30 00

Nisantasi Suaq lye o - .

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantagi/Sisli — (0212) 241 15 75 fgadlye Mah. Oncii Sokak Blylik Hanl Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01

Ankara Bursa

Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere — (0312) 426 16 61 Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi — (0224) 233 43 37

Malatya Nigde

Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00 égag‘u KayabasiMabhelsaniagizlCadifutingiilazalioSaARati i iGdehlDSER 2SS

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihra¢ eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir
kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yoénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S.
musgterilerine ve/veya dagitim kanallarina yoénelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin anlagsmali oldudu disaridan hizmet saglayici
kurulus tarafindan hazirlanmigtir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar,
bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa
olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Marbas Menkul
Degerler A.$. ve caligsanlar sorumlu degildir. Marbas Menkul Degerler A.$. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is
bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek
islemler ve olusabilecek her turll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
turld gergek velveya tizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilece@i zararlardan hicbir sekil ve surette
Marbas Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim
Menkul Degerler A.S. galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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