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e TUFE'nin Kasim ayinda %1,58 (Alt bant: %1,2 Ust bant: %1,75) oraninda
artacagini tahmin ediyoruz. Detaylarina bakacak olursak

Grafik-1: TUFE (Gruplara gére, Kasim 2025, aylik, %)
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Kart harcamalari, Markartolger ve aktif olarak elimizde bulunan datalar gercevesinde:

- Alkollu icecekler ve tutinde gesitli maktu degisimler,
- Gida ve alkolsUz igeceklerde dolayl etkilesimler,
- Konut tarafinda kati istahin devamliligi
- Ulastirmaya yo6nelik yapilan yakit zamlarinin etkilerini risk olarak takip
etmekteyiz.
Destekleyen unsurlar olarak:
- Giyimde kampanya etkilesimi,
- Eglence ve kultar tarafinda Kasim ayi indirimlerinin etkin olmasi,
- Egitimin normalize oldugu izlenmektedir.

Yilsonunda enflasyon tahminimizi %32 olarak korurken enflasyonda asagi ve yukari
yonlu riskler olasiliklarini da sizlerle paylasmak isteriz

- %1,9 lGzeri gelecek enflasyonda riskler yukari

- %l,4 alti gelecek enflasyonda ise riskler asagi yonlu olacaktir.

Kasim ayi! enflasyonu bu halinde gelmesi durumunda yillik enflasyonun %32,2'li
seviyelere dusecedini vurgulamak isteriz. Aralik'ta nétr bir %1 bandinda enflasyon ile
%32 bandina iyice yakinsayan bir yapi takip edebiliriz.

Onimuzdeki sureci yeniden degerleme oraninin gincel oran altinda uygulanip
uygulanmayacadi, asgari Ucretin 2025 yili igin oldugu gibi beklenen enflasyon
oraninda artirihp artirlmayacadi, enerji fiyatlarina dair bazi endiselerin gin yluzine
cikmasi gibi cesitli hususlar etkileyecektir.

TCMB'nin son toplantida oldugu gibi indirim oranini kiigulterek indirimlere devam
fonksiyonunu sirdirmesini bekliyoruz. Aralik ayinda 150 baz puanlik indirim yaparak
yih %32 enflasyon %38 politika faizi ile kapatmasini bekliyoruz. Marbas Menkul
Degerler olarak 2025 yilinin basindan bu yana enflasyonda %30, politika faizinde
%35'in  altinin  MUmkdn olmayacagini hep vurguladik. Ayni kararliigimizi
sUrdurlyoruz. 2026'ya iliskin fikir ve beyanatlarimizi igeren raporumuzu da en kisa
sUrede sizlerle paylasiyor olacagdiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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