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KCAER
KCAER 12 AGUSTOS 2025
T e e Hisse Kodu KCAER
Glgla Gretim , glcla baylme Piyasa Degeri (mlr TL) 28,782
. Piyasa Degderi (min $) 706
KCAER 2025 2.ceyrekte 5.72 mir TL hasilat, 806.9 m TL FAVOK,
;Oéc:.ri’;]gwk;r;_ygfat Kar ile beklentilere paralel sonuglar agikladigini F/K 98,63
PD/DD 2,61
Satis kirilhmina baktigimiz zaman 2Q25'de toplam satislar %13.8 FD/FAVOK 12,71
artmistir. Y.ici satislar %10 daralma gdsterirken sirketin toplam
satislarinin %75+ olusturan y.disi satislarin %23.3 artis Hisse Sayisi (min lot) 1,915
gostermesini pozitif dederlendirmekteyiz. 2025 itibariyle FDPO (%) 2579
artis poritif deferiondirmektaniz P | Gunllk Ortalama islem 1611
: (mIn TL) (12 aylik)
Urlin grubuna baktigimiz zaman yilin ilk yarisinda toplam satis
hacmi %19.7 artis gosterirken katma degerli profillerde 120.00
hacimsel artis %49.1 olarak gerceklesmesi ve toplam payinin %éggg
%46.9'lara cilkmasini pozitif degerlendirmekteyiz. 2Q25 90.00
6zelinde satis hacmine baktigimza ise gectigimiz yilin ayni 80.00
dénemine goére %19.1 artis meydana gelirken katma degerli 2888
profillerdeki artis %36.5 olarak gergeklesmistir. Ozetle artan T YT IITNNN DYDYy
hacimler , katma degerli profillerin payinin artmasi ve guglu 2233399888888 °28289¢8 8
blyamesi, diger Grlin gruplarinindaki daralmanin katma S g8 daddadg gy 8y K
degerli profillerdeki artis ile nétrlenmesini guglu pozitif ¥ L ¥ B P X KX P P B L KO
yorumlamaktayiz. Sektore baktigimizda KCAER'in
operasyonlarinin nis olmasindan kaynakli hem kuresel hem de KCAER XU100
ic Pazar celik Gretim satis ortalamalarinin Gzerinde buylime
gostermesini defansif 6zellik olarak nitelendirmekteyiz. FiVAT
Karlihga baktigimizda ceyreksel hafif geri cekilme goérsek de PERFORMANSI
kar marji yuksek katma degerli profillerin payinin artmaya (%) 1AY 3 AY 12 AY
devam etmesiyle birlikte gectigimiz yilin Gzerinde karhligin . .
devamini gérmekteyiz. Cin etkili zayif Gran fiyatlarinin oldugu BISTIOO'E GORE  5.42 -8.14 -33.14
kosulda sirket %14.1 FAVOK marjiyla(duzeltilmis favok marji : .
%14.3) 806.9m TL FAVOK elde etmistir. Nominal (TL) .00  10.64 -23.33
Bor¢ yapisina baktigimizda dénemsel yatirim ihtiyacinin Nominal (USD) 9.29 S.47 -44.81
azalmasiyla birlikte ceyreksel anlamda major bir degisim
bulunmazken gectigimiz yilin ayni dénemine gére 6nemli
olcude azalmayi pozitif degerlendirmekteyiz. Sirket 1.13x Ortaklik Ya o] (%)
NetBorc/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.
Genel olarak baktigimizda gug¢lu sonuglarin devamini OLUMLU
degerlendirmekteyiz. Onimuiizdeki dénemde ihracatin payinin
artarak devam etmesi ve kar marji yiksek katma degerli = HAKAN
aranlerin payinin artig egiliminin devamini kéta giden sektér KOCAER
kosullarina ragmen hacimsel buylime ve glg¢lt durusu
sayesinde ayristigini bir kez daha yinelemekteyiz. Faiz indirim
donglslnin etkisi ve yilin ikinci yarisi Grun fiyatlarinda
temkinli iyimser beklentimiz sayesinde marjlarda artisin = DIGER

sUrmesini beklemekteyiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 286 30 00 / 331
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EK
FINANSALLAR

Kocaer Celik Sirket Karti
12000

Hisse Adi Kocaer Celik
Sektor Metal Ana Sanayi ~ 100.00
Halka Agiklik Orani 24.0%
Kurulus Tarihi 25.12.1984 80.00
Yasi 41
Personel Sayisi 1,171 60.00
Kapanis Fiyati 15.03
Giinliik Getiri 040 2000
Haftalik Getiri -2.59
- 0.00
A)."Ink Ge‘tm - 11.00 '\,&v (&,\y (&,\y '\9'»“ '\9'»“ © 'v& "9,{/0 ,‘9"9 ,‘/6‘(" 'v@? 'v@? ©
Goreceli Getiri -0.20 q’&- Q)_@- ‘b-\’b. q;\/\, Q;\'/» [ Q:-Q'v Q)& K & Q’_S°' 9,6\. &
Yillik En Diisiik - En Yiiksek 9.86-15.71  ° © © © © © © © © © © ©
Yillik Ortalama Fiyat 13.11 ———KCAER ===XU100

Donen Varliklar 11,634 10,977 5.98 Net Satislar 10,515 4,523 19,235 132.46 -45.33
Nakit ve Benzerleri 1,790 775 130.99  Yurtigi Satiglar 2,278 1,036 4,503 119.82 -49.42
Stoklar 3,981 3,709 7.32  Yurt Disi Satiglar 8,177 3,463 14,554 136.15 -43.82
Ticari Alacaklar 3,714 3,512 5.73 Diger Satislar 74 33 205 122.89 -63.73

Duran Varliklar 11,381 10,656 6.80 Satislarin Maliyeti 8,355 3,559 16,180 134.74 -48.36
Maddi Duran Varlklar 10,451 9,717 7.55 iskontolar 0.72 0.44 1.14 63.35 -36.68
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 7 -2.26  indirimler 13.06 8.36 26.62 56.21 -50.95

Aktifler 23,015 21,633 6.39 Briit Kar 2,160 964 3,056 124.04 -29.30

Kisa Vadeli Yikimlilikler 10,661 9,722 9.65 Faaliyet Giderleri 895 420 1,372 113.29 -34.77

Uzun Vadeli Yikimlulikler 1,296 1,497 -13.45 Esas Faaliyet Kari 1,265 545 1,684 132.33 -24.85

Toplam Borg 11,956 11,219 6.57 Amortisman 234 109 353 115.52 -33.59

Net Borg 2,805 2,294 22.30 FAVOK 1,499 653 (] 129.53 ad

Sermaye 1,915 1,915 0.00 Vergi Oncesi Kar 467 295 299 58.40 56.07

Ozkaynaklar 11,022 10,389 6.09 Ana Ortaklik Net Ka 389 272 83 42.85 369.15

"

Likidite

121.00
Cari Oran 1.09 1.13 -0.04 10100
Likit Oran 0.69 0.72 -0.03  g100
Degerleme 61.00
F/IK 103.55 107.63 -4.08  41.00
PD/DD 2.6l 231 030 2100
FD/FAVOK 14.72 13.11 1.6l 1.00
Karliik R S S A G e
= A U e G G LR A T A
Ozsermaye Karliligi 3.88 2.92 096 g g > g g g g > 4
Aktif Karlilik 2.00 1.51 0.49 e F/K =5 Yillik Medyan
Briit Kar Marji 20.54 21.31 -0.77
Net Kar Marji 3.70 6.02 -2.32 PD/DD
FAVOK Marji 14.26 14.44 -0.18
Biiyiime
Net Kar Biyiime 100.63 106.21 -5.58
FAVOK Biiyiime 791 -4.28 12.19
Ozsermaye Biiyiime 2224 26.15 -3.90
Aktif Blyiime 4495 49.81 -4.86
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 4.28 4.48 -0.19
Alacak Devir Hizi 5.35 571 -0.36
Ticari Bor¢ Devir Hizi 45| 4.36 0.15 ===PD/DD ====5Yillk Medyan
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