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KCAER 2022 2023 2024 % 2022 2023 2024 %
Demir Gelik 18.453.963.156 22.982.561.252  19.544.003.428 | -15,0% Y urtici Satislar 4.300.368.989  6.562.000.485  4.503.401.968 [NNSGA1A%I
104,9% 103,4% 101,6% 24,4% 29,5% 23,4%
H . Nakliyat 109.218.420 206.368.691 212.122.143 2,8% Yurtdigi Satislar 13.294.831.849 15.475.051.436 14.554.172.536 -6,0%
KCAER 4.ceyrek bilangosu yayimlandi; ot e 1 756% 0.6 i
Enerji 0 25.359 192,358 Diger gelirler 2895912  188.237.207  205.400.031 NG04
0,0% 0,0% 0,0% iade -2.516.634 -1.877.610 -26.620.671
e Satislara c¢eyreklik olarak baktigimizda %13 artisla 5.34mir TL olarak Dis Ticaer 0 o LeIsEme ;jg"r"‘;ms e e S
gerceklestigini ve 2024’Gn icerisindeki en iyi c¢eyreklik satis rakamlarini Eliminasyon 974754610 -969.713.708  -2.334.997.082
P o - 2 H 0, e TOPLAM 17.588.426.966  22.219.241.593  19.235.210.253 -13,4% TON(satis) 2022 2023 2024 %
gordugumuz geyrek Oldu Yllllk Olarak baktlglleda Ise A)1SIUK daralmayla Satislarin Maliyeti -14.483.234.207 -17.950.078.874 -16.179.582.138 Yapisal Gelik Profiller 204.951 195.532 182.736 -6,5%
19.2mlr TL olarak ger(;ek|e$tigini g('jrmekteyiz_ BRUT KAR 3105192759  4.269.162719  3.055.628.115 [NSO8IAI 38,4% 34,8% 31,5%
H " 0 . . . % 17,7% 19,2% 15,9% Katma Degerli Profiller 224.038 221.297 241.666 9,2%
e Ic Pazar satiglardaki daralma %31 olarak gergeklesirken ihracat tarafindaki ) 2,0% 39,4% 41,6%
daralma %6 ile daha sinirli kaldi. Sirketin toplam ihracat pay1 6pt artisla %75 olarak Baun it el S e C ekl Pt e wen e N
gerceklesti. Urlinlerde tonaj bazl satilara baktigimizda ise kar marji yliksek olan 17,0% 18,5% 15,5% Ive H Sekili Profi 33.717 56.987 77.376 [ING58%
9 . TR . e s 0, - P OTH Nakliyat -8.959.036 -4.529.454 33.188.472 6,3% 10,1% 13,3%
katma degerli profil tiriin bazindaki blylimenin %9.2 oldugunu goériyoruz. I-H sekilli 5.2% 2% 16.6% TOPLAM 533,938 So1.458 ss04s3 TR
profillerdeki buylime de %36 gii¢lu buylime gdsterdi. Sirketin Katma Degerli Profil Eneri 0 25.359 192358 o
. 0 i wge 100,0% 100,0% K.DEG. PROFIL PAYI 42,0% 39,4% 41,6% 5,6%
satiglarinin payl ise 5.6pt artisla %41.6 olarak gerceklesmesini pozitif Dis Ticaret 0 0 19267710
degerlendiriyoruz. Satis payl disUk olsa da nakliyat ve enerji tarafindaki 1%

operasyonel faaliyetlerdeki toparlanma satislan destekleyen unsurlar olmustur.

e Enerji yatinmlarinda sirketin mevcut kapasitesi 9.2MW GES portféylinden
olusmaktadir , bu kapasiteyle beraber sirket toplam enerji maliyetinin %33’Unl
kendi kaynaklarindan kargilamaktadir bunun sonucu da karhlk tarafinda pozitif
etkiler gérmekteyiz. 2026 yilinda JES yatirimlarinin 1.fazini bitirmeyi planlayan
sirket +24MW kapasiteye daha sahip olacaktir.

e Kiuresel tarafta ham gelik Uretimi %0.8 azalig gosterirken KCAER’in hem Uretim

. . .. e P .. Yillik Ceyreklik
hem de 0zellikle ton bazli satis hacmini(2024 %3.4 blyume) blyutmesini ve ’
.. e L. " o .. KCAER 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
IStIkarInI SurdurmeSInl pOZItIf degerlend"‘ly?ruzl. i . e . Satiglar 19,235,210,253 22,219,241,593 5,344,555,000 5,689,645,000
e Karlihga baktigimizda son g¢eyrek yil icerisine gore en kotu faaliyet kari satis bilyimesi% 13.43% -6:1%

P eV .- n . . Briit Kar 3,055,628,115 4,269,162,719 569,286,000 1,605,490,000
g6rdugumuz geyrek olarak 6n plana ¢ikiyor. Kar marjlarindaki yil boyu daralmanin re 15.89% 19% 10.7% 28.0%
devam ettigini gérmekteyiz bunun sebebini ise sinirli kur artisi ve Uriin bazli satis e R T —

. . . o P A net kar 0.43 7.67% 5% .0%
fiyatlarinin gerilemesine baglamaktayiz. Net kar tarafinda gorece iyi performansi
11 1 A 0, 11y A A EBIT% 8.75 12.99 0.7% 10.6%
gectigimiz yila gore %54°'lik azalis gosteren net borg yapisina bagliyoruz. ity i e > e
NET KAR% 0.43 7.68 1% 21%
Genel Yon.Gid.% 1.95% 1.3% 2.3% 1.6%
Sirketin son ceyrek bilangosunu nétr degerlendiriyoruz. Oniimiizdeki dénemde T o e e ot
ozellikle katma degerli profil satiglarinin payinin artmasini ve sirketin bu dogrultuda 2024/12 2023/12 Geyrekiik Net Borg Degisimi
ilerlemesini pozitif degerlendiriyoruz. Sirket 0.79 NetBorg/FAVOK , 11.04 FD/FAVOK m— Ll e e
rasyosuyla iglem gérmektedir. Nakit 2,575,488,055 973,000,863 1,500,636,485 432,957,244
1,067,679,241
netborg/6zkaynak 0.17 0.26
2024/12 beklenti 2024/12 %
Satis 5,344,555,000
FAVOK 287,303,162
NET KAR 80,309,000
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Kocaer Celik Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Kocaer Celik
140.00
Sektor Metal Ana Sanayi
Halka Acikhk Orani 24.0% 120.00
Kurulus Tarihi 25.12.1984 100.00
Yasi 40
Personel Sayisi 1,104 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
40.00
Kapanis 10.90
Ginlik Getiri 1.21 20.00
Haftalik Getiri 7.71
0.00
Ayhk Getiri -6.28
A s S S S S S S S S S S S s
Goreceli Getiri 0.74 <,,.°°’ %9“ o}g") Sogb %9'\ ‘o'éb 0}9"’ c):& o> o;}')’ @9'\ 699"' (9.6”
S S N S S N S S N S
Yilhk En Disik - En Yiksek 9.92-22.30
Yilik Ortalama Fiyat 15.10 KCAER U100

Ozet Gelir Tablosu

2024/12 2024/09 [2023/12 De; m(%)

Ozet Bilanco

2024/12 | 2024/09 |Degisim(%)

Kalemler

Kalemler

Dénen Varliklar 10,259 9,809 4.58 Net Satislar 19,235 13,071 22,219 47.16 -13.43
Nakit ve Benzerleri 2,575 1,075 139.61 Yurt igi Satis 4,503 3,300 6,562 36.48 -31.37
Stoklar 2,998 3,557 -15.73 Yurt Digi Satig 14,554 9,646 15,475 50.89 -5.95
Ticari Alacaklar 3,177 3,330 -4.59 Diger Satiglar 205 140 188 47 .24 9.12

Duran Varliklar 9,535 8,729 9.24 Satislarin Maliyeti 16,180 10,731 17,950 50.77 -9.86
Maddi Duran Varliklar 8,707 7,967 9.29 iskontolar 1.14 1.45 4.17 -21.34 -72.57
Maddi Olmayan Duran Varlklar 7 6 29.68 indirimler 26.62 12.23 1.88 117.66 1,317.80

Aktifler 19,794 18,538 6.77 Brit Kar 3,056 2,340 4,269 30.60 -28.43

Kisa Vadeli Borglar 8,097 8,625 -6.12 Faaliyet Giderleri 1,372 946 1,382 45.09 -0.71

Uzun Vadeli Borglar 2,201 225 879.08 Esas Faaliyet Kari 1,684 1,394 2,887 20.78 -41.69

Toplam Borg 10,298 8,850 16.36 Amortisman 353 252 319 40.06 10.63

Net Borg¢ 1,602 3,288 -51.27 FAVOK 2,036 1,646 (o} 23.73 a.d

Sermaye 1,915 658 191.22 Vergi Oncesi Kar 299 135 2,026 122.24 -85.22

Ozkaynaklar 9,470 9,658 -1.94 Ana Ortaklik Net Kar 83 2 1,706 3,302.11 -95.14
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o [0 2030 ety

Likidite 71.00
Cari Oran 1.27 .14 0.13 100
Likit Oran 0.87 0.70 0.17 <100
Degerleme 41.00
F/IK 251.80 2227 22953 3,40
PD/DD 2.20 271 051 5100 M
FD/FAVOK 11.04 9.64 140 1100
Karlilik 1.00
Ozsermaye Karlilig: 0.87 0.04 0.84  25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilk 0.45 0.02 043 e [ /K e 5 Yill1k Medlyan
Briit Kar Mariji 15.89 17.90 -201
Net Kar Mariji 0.43 0.02 041 PD/DD
Favok Mariji 10.59 12.59 -2.00 7.00
Biiyiime 6.00
5.00

Net Kar Bliyiime -95.14 -99.54 440 .00 N—n\\—%
Favok Buyume -36.49 -8.29 -28.20 3.00 W
Ozsermaye Biiyiime -0.63 13423 -13487  2.00

Aktif Biiyiime 13.68  76.67 6299 100

0.00

Faaliyet Etkinligi
y . g ?9'»“ @Qm“ w&“ ?9'9 W@“ ?9'»“ .WQ'»“ ,}Qw"’ ?9'6’ @@’
Stok Devir Hizi 5.10 4.53 0.58 & ) & ® O Y N NS Qv &
Nd 4 N4 [\ N\ g e N\ N4 N\

Alacak Devir Hizi 745 8.8l -1.36
Ticari Bor¢ Devir Hizi 5.30 9.04 -3.74 PD/DD 5 Yillik Medyan
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M= ESNEKEUSE

DEGERLTETR

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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