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KCHOL 2019 2020 2021 2022 2023 04 %
. Hasilat 152,906,954,000 145535,886,000 273,653,000000 733868000000  1760,013000000 1611489000000  -8.4%
KCHOL 4.¢eyrek bilangosu yayimlandi; Finans Sektdrii Hasilat 609,053,000 41,241,390,000 73,036,000,000  167.989,000,000  556,760,000,000 706,418,000,000  26.9%
Toplam Hasilat 153,516,007,000 186,777,276,000 346,689,000,000  901,857,000,000  2,316773,000,000  2,317,007,000,000  0.0%
. ] . . -36Y
e  4.ceyrekte piyasa beklentisi 821 milyon TL net zarar iken gerceklesme 3,3 STMM 131,551,404,000 119,935,38,000 227,236,000000  609,386,000000  1,437,943000000 1386482000000  -3.6%
milvar TL net kar oldu. Bu kisimdaki ana etken enflasvon muhasebesi FSM S/98M4,000 19511011000 39388000000 6563000000 335031000000  603,590,000,000 NB0H
k Y Kl | |' denivl klesti y Toplam Maliyet 131,931,248,000 139,446,382,000 266,624,000000  675,022,000,000  1772,974,000000  1,990,072,000,000  12.2%
aynakil zararlarin azalmasi neaenlyle gercexiesti. _ Ticari BriitKar 21356550000 25600505000 46417000000 124482000000 322070000000 225007000000  -30.1%
e Enerji tarafinda Tlprag, Aygaz ve Opet yer alirken Tuprag'in satig hacmi Finans Sekirii BriitKar 229200000 21,730,379,000 33648000000 102353000000  221,723,000000  102,828,000,000 | “636%
30,1 milyon tondan 30,4 milyon tona ylUkselmis ancak urin marjlarinda Briit Kar 21,584,759,000 47,330,894,000 80,065,000,000  226,835,000,000 543,799,000,000  327,835,000,000  -39.7%
yillik bazda gerileme izlenmigtir. Aygaz, satis hacimlerinde tiipgazda %1, Briit Kar Marjl 1U.12% 3252% 29.26% 30.91% 30.90% 20.34%
otogazda %6 artirdi. Opet, beyaz urlinler pazarinda %18,6 ile 3.sirada yer
almaktadir. Enerji tarafinin net kara katkisi 7,043 milyar TL olmustur.
e Otomotiv tarafinda Ford Otosan, Tofag, Turk Traktér ve Otokar gibi
sirketler bulundugu sektérinde, ic talep yuksekligi ve saglam ihracat
stzlesmelerine ragmen i¢ pazarda artan rekabet ve fiyatlandirma baskisi
nedeniyle 2024 yil zorlu gegmistir. Otomotiv grubunun net kara katisi
14,325 milyar TL olmustur.
e Dayanikli tiketim tarafinda Argelik'in yer aldi§i sektoriinde, Whirpool KCHOL v Geyreklic
. . e 0 . 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
katkllarlyla_ .|norgan|k buyumg onundg adim atimistir. Ancak, ikinci Satar T IL959.000.000 1.70,015,000.000 5375555000 265 076.093.050
ceyrekten itibaren zayiflayan i¢ talep, fiyatlandirma baskisi ve olumsuz satis bilyiimesi% -8.44% -18.7%
5 H H ot H ot Brit K: 327,835,000,000 543,799,000,000 72,084,577,000 119,400,227,000
Euro/Dolar paritesi nedeniyle karlilikta dugls izlenmigtir. Net kara katkisi torit oy s poyy 10 e 7o
672 milyon TL olarak gergeklesmistir. Net Kar -5,288,000,000  178,415,000,000 3,330,443,000  51,994,244,000
. . . . . . . %net kar -0.33% 10.14% 0.9% 11.2%
e Finans alaninda Yapi Kredi faaliyet gosterirken net Ucret ve komisyon
glclu buydrken, yuksek mevduat ve swap maliyetleri ile net faiz mariji = A = e P
baskilanmistir. llaveten bilangoda enflasyon muhasebesi uygulanmasi NET KAR% 0.06 467 1% 22%
ngfjemyle Kog¢ Holding bu gruptan 15,65 rr‘llllyalr TL zarar etmistir. Comel Yo Gid s 5225 . 10.45% 0.0%
e Diger grupta Entek sifir karbonlu elektrik Gretimine odaklanirken, Otokog Paz.Sat.Dag.Gid.% 6.85% 5.5% 8.5% 6.5%
2.el arag satiginda Turkiye'de énemli bir Pazar payi elde etmistir. Kog free stz oz Coyrekiik et Borg Dedisimi
Finansman, 2024 itibariyle kredi portfdyinu %83 artirarak 27,6 milyar Net Borg 514,194,000,000 404,829,000,000 87,311,000,000
’ » e . . 27.0% Ceyreklik Nakit Degisimi
TLvye yukseltmigtir. _Grup enflasyon. _muhasebe3| gerceklesmeleri Nakit 307,172,000,000  417,840,000,000 3 605,000,000 160,245,000,000
dogrultusunda 5,083 milyar TL zarar etmigtir. -182,853,000,000
netborg/6zkaynak 0.97 0.69
2024/12 beklenti 2024/12 %
. . : . : p— -
Sonug olarak, Kog I_—ioldmg_gun_cel makroekonor_mk k'05ullard§n istirakleriyle AR 3.330,443,000 prrrpp—
beraber olumsuz etkilenmistir. Bilangoyu net aktif degerde giincel kosullara FAVOK =

ragmen iskontolu kalmaya devam etmesi nedeniyle nétr degerlendiriyoruz.

+90 (212) 286 30 00 www.marbas.com.tr

0.




AMARBAS

MENKUL DEGERLER

Kog¢ Holding Sirket Karti

Kinye 100 Liranin Yilhik Seyri

Hisse Adi Kog¢ Holding
B 180.00
Sektor Holding
Halka Aciklik Orani 220% %%
Kurulus Tarihi 06.12.1963  140-00
Yasi 61 120.00
Personel Sayisi 134,754 100.00
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 155.90 40.00
Gunlik Getiri -1.33 20.00
Haftalik Getiri -3.77 0.00
Aylik Getiri -12.46 ’ (N (M (M ™ (M ™ ™ > > > > > )
o - Getins s q;&’v 0;)9'\, b:yg'\« %’)9'\, ‘0’39'\« /\’)9'\, %’)9'\« q’)’g'\« g’»"é\/ ‘\:)9'» '1:)’6\, \:)9'\« q;&'v
oreceli Getiri -2. &S &S &S &5 &5 &S &S &S & & & &S oS
Yilik En Dusiik - En Yiksek 154.60-270.75
Yillik Ortalama Fiyat 19456 KeHot xu100

Ozet Gelir Tablosu

Ozet Bilanco

Kalemler

2024/12 | 2024/09 |Degisim(%)

Donen Varlhklar 2,338,684 2,363,348 -1.04 Net Satslar 2,317,907 1,660,515 2,316,773 39.59 0.
Nakit ve Benzerleri 307,172 329,780 -6.86 Yurt ici Satus 1,100,932 (0] 1,263,918 a.d -12.
Stoklar 166,226 179,501 -7.40 Yurt Digi Sausg 510,557 [0} 496,095 ad 2.
Ticari Alacaklar 182,259 190,600 -4.38 Diger Satiglar (o) (0] (o] a.d

Duran Varlklar 1,569,468 1,487,713 5.50 Satslarin Maliyeti 1,386,482 992,712 1,437,943 39.67 -3.
Maddi Duran Varliklar 425,860 397,661 7.09 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 152,173 143,317 6.18 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad

Aktifler 3,908,152 3,851,061 1.48 Brit Kar 327,835 240,661 543,799 36.22 -39.

Kisa Vadeli Borglar 2,604,653 2,564,542 1.56 Faaliyet Giderleri 249,704 176,320 228,179 41.62 9.

Uzun Vadeli Borglar 444,835 444,722 0.03 Esas Faaliyet Kéari 78,131 64,341 315,620 21.43 -75.

Toplam Borg 3,049,488 3,009,264 1.34 Amortisman 58,268 37,215 44,197 56.57 31.

Net Borg 514,194 426,883 20.45 FAVOK 136,399 101,556 (o] 3431 .

Sermaye 2,536 2,536 0.00 Vergi Oncesi Kar 26,712 14,392 228,893 85.60 -88.

("Dzkaynaklar 528,635 509,735 3.71 Ana Ortaklik Net Kar 1,306 -1,905 108,176 168.56 -98.
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Oran Analizi F/K
 omw [ 201 20w [oetsmEy
Likidite 25100
Cari Oran 090 092 002 L o w
Likit Oran 0.75 0.76 -0.01 251.00
Degerleme 201.00
FIK 302.72 8.94 29378 o0
PD/DD 075 0.94 009 10100
FD/IFAVOK 6.67 478 188 <100
Karlhilik 1.00
Ozsermaye Kar||||é| 0.23 -0.53 0.76 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025
Aktif Karlilik 0.03 -0.06 0.09 s [ /K e 5 Y| 1k Medlyan
Briit Kar Marji 14.14 14.49 -0.35
Net Kar Marj 006  -0.11 0.17 PD/DD
Favok Marji 5.88 6.12 023 200
Bilyiime 160
Net Kar Bilyiime -98.79 0.00 9879 190 N\pmmapm
Favok Biiyiime -62.09  -62.72 063 % W
Ozsermaye Biiyiime -9.85  138.04 -147.89 8:23
Aktif Biiyiime 532 65.19 7051 00
Faaliyet Etkinligi ™ ™ ™ > ™ > ™
Stok Devir Hizt 835 869 0w & & S F S S Q&&% Q&@o
Alacak Devir Hizi 1296 1288 008 & & & & & & & & &
Ticari Bor¢ Devir Hizi 533 6.81 -1.47 =——PD/DD  ===5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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