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e Kafein Yazilim, 2025 1.ceyrekte 492,33 milyon TL hasilat, 12,88 milyon TL FAVOK,
28,17 milyon TL net zarar aciklayarak beklentilerimize paralel sonug paylasti.

e Yazilm c¢oézUmleri gelistirmek amacilyla kurulan Kafein Yazilim, yoénetilen
hizmetler basta olmak Uzere siber guvenlik, tGriun lisans satis ve uyarlamalari,
musteriye 6zel yazilim ¢ézUmleri, dis kaynak temini gibi hizmetlerin yani sira
kendi gelistirdigi Urunleri ile de musterilerinin yazilim ¢ézumleri ihtiyacini
karsilamaktadir.

e Satislar %19,72 artisla 492,33 milyon TL oldu. Yurtici tarafta satislar %19,7 artisla
47738 milyon TL olurken yurtdisi tarafta kur farklari kaynakli enflasyon
muhasebesi etkisiyle satislar %44,43 azalisla 10,65 milyon TL oldu. Brutte satislar
%17,81 oraninda artarken iadelerin %98,74 oraninda dismesi dogal olarak net
satislarin 196 baz puan fazladan artis géstermesine katki sagladi.

e Giderlerde sert bir artis bekliyorduk oyle de oldu. Satilan ticari mal maliyeti
%297,49, satilan hizmet maliyeti %27,66 artis gostermesi dogrultusunda
satislarin maliyetleri %37,47 artis gosterdi. Bu dogrultuda brut kar yillik %21,23
azalisla 97,94 milyon TL oldu. Brut kar mariji yillik 1034 baz puan azalisa %19,89
olarak gercgeklesti.

e Brut karlihktaki azalis operasyonel karlihgi ciddi derecede olumsuz etkiledi.
FAVOK yilllk %80 artisla 12,88 milyon TL oldu. Bekledigimiz dogrultuda
gerceklesmis olsa da bu durum gecici bir aksiyon diyebiliriz. FAVOK marji yillik
1291 baz puan dususle %2,62 oldu.

e Net kar tarafinda énemli degisimler dogrultusunda net zarara gegildi. Enflasyon
muhasebesi zarari azalsa da oOzellikle duzenli gelen yatirim faaliyetlerden
gelirlerin 10'da T'ine inmis olmasi bu kismi olumsuz etkileyen unsurlardan birisi
oldu.

Sonug olarak, bilangcoyu beklentimiz paralelinde olsa da negatif degerlendiriyoruz.
Ancak Kafein Yazilim gelistirmeye calistidi yeni projeler ve aktarimlarla her sene TUFE
Uzerinde karlilik getirmesini bekledigimiz sirketlerden olmaya devam edecek. Gegici
dalgalanmalari olagan karsiliyoruz.
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477.375.886
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Kafein Yazilim Sirket Karti

100 Liranin Villik Seyri

Hisse Adi Kafein Yazilim
R o 120,00
Sektor Bilisim ve Yazilim
Halka Aciklik Orani 75,0% 100,00
Kurulus Tarihi 26.08.2005
Yasi 20 80,00
Personel Sayisi 738
60,00
Fiyat & Getiri 40,00
Kapanis 113,90
Gunluk Getiri 2,98 20,00
Haftalik Getiri 1,88
Aylik Getiri -5,87 0.00
= - — s s s o R s Wale ole <2 <2 <2 o <2
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Yilhk En DuUsuUk - En Yukse 083-144 i > i e e 2 i i e e o’ 2
Yillik Ortalama Fiyat 104,46 KFEIN e XUl00

Ozet Gelir Tablosu

2025/03 2024/03 2024/12 Degisim (%)

Ozet Bilango

2025705 | 2022703 [5235 00

Doénen Varhiklar 42,84 Net Satislar 1.919 19,72 -74,34
Nakit ve Benzerleri 140 306 -54,29 VYurtici Satis 477 399 1.894 19,70 74,79
Stoklar o 13 -100,00 Yurt DisI Satig n 19 66 44,43 -83,76
Ticari Alacaklar 377 196 92,70 Diger satislar 4 o 7 a.d -40,28

Duran Varhklar 625 382 63,49 Satiglarin Maliyeti 394 287 1.450 37,47 -72,79
Maddi Duran Varhklar 99 31 223,76 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 425 283 50,06 indirimler 0,09 6,74 47,76 -98,74 -99,82

Aktifler 1.575 1.047 50,38 Brut Kar o8 124 469 -21,23 -79,13

Kisa Vadeli Borglar 476 221 115,35 Faaliyet Giderleri n3 92 293 22,17 -61,47

Uzun VVadeli Borglar 18 42 -57,58 Esas Faaliyet Kani -15 32 176 -146,68 -108,46

Toplam Borg 494 263 87,67 Amortisman 28 32 920 -12,81 -69,26

Net Borg -276 -358 22,96 FAVOK 13 64 o -79,82 a.d

Sermaye 20 20 0,00 Vergi Oncesi Kar -18 56 258 -132,10 -106,94

Ozkaynaklar 1.062 704 50,90 Ana Ortaklik Net Kar -28 35 211 -180,85 -113,36
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
e e 19,00
Likidite 17,00
Cari Oran 2,00 3,01 -1,01 1500
- 13,00
Likit Oran 1,95 2,71 -0,76 .00
Degerleme 9,00
F/K 15,22 9,20 6,02 ?gg
PD/DD 2,12 3,95 -1,84 3,00
FD/FAVOK 914 738 177 100 . . .
I I b i
Karlihk & & R & S Y Y ,19'159
Ozsermaye Karhlig -3,19 7,45 10,64 A 0. v Vv v I > 2
Aktif Karhlik -2]15 4,87 -7,02 e F/K =5 YVYillik Medyan
Brut Kar Marji 19,89 30,24 -10,34
Net Kar Mariji -5,72 8,47 14,19 PD/DD
Favok Mariji 2,62 15,53 -1291 500
4,50
Bayime 4,00
Net Kar Buyume 0,00 0,00 0,00 _;7:'88
Favok Buyume -79,82 44,16 -123,98 5'(5)8 A
Ozsermaye Blylme 50,90 204,42 15352 150
P 1,00
Aktif Buyame 50,38 172,43 122,05 (50
Faaliyet Etkinligi 0,00 . o
Ix 1 W x W x
Stok Devir Hizi 96,16 9479 136 {19’1' ’}0'1/ ,}o’b ,}o"" ,}0’1/ \,}0’1« ,19’1/ . ,.l,o’ffJ (}0’13" . O’f? ,1,0'1’ ; 71,0'15”
: \Qb \-0(\ \-0% \Qq \'-\0 X \'-\q/ NS \Qq/ Ny \O\x NY
Alacak Devir Hizi 6,56 7,76 -1,20
Ticari Borg Devir Hizi 1,18 2577 14,59 e==PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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