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KAFEIN YAZILIM

Kafein Yazilim - Notr

ilerisi daha guzel

Kafein Yazilim, 2025 2.ceyrekte 477 milyon TL hasilat, 7
milyon TL FAVOK zarari ve 36 milyon TL net zarar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

Dengeli c¢eyreklerden birisindeyiz. Makroekonomik
kosullar c¢ercevesinde bu c¢eyregin zayif gecgecegini
biliyorduk. Bu tahmin kosullari c¢ercevesinde sureci
devam ettirerek kar tahminlerimizi sizlerle paylastik.
Hasilat gectigimiz seneye gore artis gostererek zorlu
kosullarda bile diri finansallar elde edinimine sebebiyet
verdi. Hasilat %7,18 artisla 477 milyon TL'ye ulasirken yerel
satislar 6nemli yer edindirmeyi surdurdu.

Esas maliyet esas faaliyetten geliyor. Sirket faaliyetleri
geregi uzaktan calisan, sarf gideri az olan ancak
makroekonomik kosullar c¢ercevesinde faaliyetlerde
giderlerin arttig1 bir yapi takip edecegdimizi biliyorduk.
Gozle gorulur sekilde kur farki giderleri ve diger giderlerin
artis gostermesi nedeniyle esas faaliyet zarari olustu. Bu
dogrultuda da bir sinirli FAVOK zarariyla karsi karsiya
kalinmis olundu.

Sirket  6numuzdeki dénem icin iyimserlesir.
Makroekonomik kosullarda gézle goérulur iyilesme varhgi
olusmasi, sirketin yeni odak alanlarina girmesi ve
amortisman varhginin bu sene beklenenden fazla oluyor
olmasiyla birlikte FAVOK'Un gucglenme sansi
cercevesinde sirketin guc¢li sonuglari kademeli sekilde
edecegdini degerlendiriyoruz.

Sirket 6zelinde yilsonunda:
- 2,35 milyar TL haslilat
- 400 milyon TL FAVOK
- 280 milyon TL net kar bekliyoruz.

Beklentilerimiz dahilinde gergeklesen finansali nétr
degerlendirmekle birlikte gézimuz 3 ve 4.¢eyreklerde
olacagini hatirlatmak isteriz.

KFEIN yeni sermayesi ve faaliyetleriyle birlikte yeni bir
odak alani olma ihtimalini artirmaktadir.

20 Agustos 2025
Hisse Kodu KFEIN
Son Fiyat 10,89 TL
Piyasa Degeri (mlr TL) 2,15
Piyasa Degderi (mIn $) 53
F/K 29,34
PD/DD 2,04
FD/FAVOK 8,56
Hisse Sayisi (mlIn lot) 198
FDPO (%) 74,84
GUnluk Ortalama islem 86

(mIn TL) (12 ayhk)
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FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY  3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 9,07 -7,52 -5,67
XBLSM'E GORE 7,64 -5,08 5,55
Nominal (TL) 14,51 5,53 3,04
Nominal (USD) 13,29 0,19 -17,63
Ortaklik Yapisi (%)
= ALi CEM

40.58 KALYONCU

= DIGER
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK
FINANSALLAR

Kafein Yazilim Sirket Karti

Kiinye 140,00
Hisse Adi Kafein Yazilim
Sektor Bilisim ve Yaziim 120,00
Halka Agiklik Orani 75,0% 100,00
Kurulus Tarihi 26.08.2005
Yasi 20 8000
Personel Sayisi 721
60,00
Kapanisg 10,89
GuUnluk Getiri 2,35 2000
Haftahk Getiri -1,00
Aylik Getiri 14,51 000 " " " " © © © A © © 3
v SV 44 g S S SV S SV SV
Goreceli Getiri 2,05 0%’} \‘Q’.v & {1:” ,0\’} qu)« 0,,'1« o“‘m 9(,;!« § v De'v
VYillik En DUsUk - En YUkse 008-014 o € N © © ® A ® ~ A
Yillik Ortalama Fiyat 994 ——KFEIN ===XU100
Doénen Varliklar 9,46 Net Satiglar 1.919 13,38 -47.94
Nakit ve Benzerleri 50 302 -8336 Yurt igi satis 963 855 1.894 12,64 -49,16
Stoklar (o] 14 -100,00 Yurt Disi Satig 27 31 66 -1213 -58,24
Ticari Alacaklar 379 189 100,47 Diger Satiglar 16 7 7 n4n N424
Duran Varliklar 694 450 54,23 Satislarin Maliyeti 828 674 1.450 22,81 -42,86
Maddi Duran Varliklar 121 38 214,83 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 470 353 32,87 indirimler 6,81 20 47,76 -4375 -85,73
Aktifler 1.483 1171 26,67 BrutKar 17 207 469 -17,38 -63,62
Kisa Vadeli Borglar 379 238 59,71 Faaliyet Giderleri 218 158 293 38,01 -25,56
Uzun Vadeli Borglar 34 29 16,81 Esas Faaliyet Kari -47 49 176 -197,23 -126,82
Toplam Borg 413 266 55,06 Amortisman 54 42 20 28,14 -40,67
Net Borg -206 -408 49,51 FAVOK 6 91 (0] -92,99 ad
Sermaye 20 20 0,00 Vergi Oncesi Kar -56 154 258  -136,56 -121,85
Ozkaynaklar 1.052 808 30,19 Ana Ortaklik Net Kar -66 107 2n 16142 -13116
Fk
Likidite 180,00
Cari Oran 2,08 3,03 -0,95 160,00
Likit Oran 199 269 0,69 14000
Degerleme 120,00
100,00
F/K 56,36 9,54 46,82 g000
PD/DD 2,04 2,83 -0,79 60,00
FD/FAVOK 065 649 416 4000 I—’J“
Karlilik 2000 —
z 0,00
Ozsermaye Karlihgi -7,06 20,08 -27,14 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlihk -4,95 13,53 -18,48 /K =5 Yk Medyan
Brat Kar Marji 17,09 23,46 -6,36
Net Kar Marji -6,58 1214 18,72 PD/DD
Favok Marji 0,64 10,28 -9,64 800
Buyume 7,00
Net Kar Biyime 0,00 0,00 0,00 &%
Favok Buyume -92,99 17,79 7520 >%°
Ozsermaye Blyume 30,19 214,29 -184,10 ;"22

Aktif Buyume 26,67 185,22 -158,55 200 Mlvw

Faaliyet Etkinligi

1,00
Stok Devir Hizi 127,06 104,73 2232 000
Alacak Devir Hizi 567 7,79 212 1.01.2025 1022025 1.032025 1.04.2025 1052025 1.06.2025 1.07.2025 1.08.2025
Ticari Borg Devir Hizi 1,35 24,81 113,46 ===pPD/DD ====5 Yillik Medyan
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