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Kafein Yazilim - Olumlu

Y1l sonuna hazirlik

Kafein Yazilim, 2025 3.ceyrekte 725 milyon TL hasilat, 46
milyon TL FAVOK ve 16 milyon TL net Kkar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Canli ciro blUyUmesi suriyor. Sirket, 3. c¢eyrekte
tahsilatlarin gérece hiz kazanmasiyla birlikte %34,9 artisla
725 milyon TL hasilat elde etmistir. is iliskileri
cercevesinde menit ve siber guvenligin katkisiyla birlikte
gozle gdérulur bir ciro bdylumesi izliyoruz. Onimuzdeki
ceyrekte esas tahsilatlarin tamamlanmasiyla birlikte
cironun 12 aylikta 2 milyar TL seviyesini ¢ok rahat sekilde
asmasini beklemekle birlikte 2,5 milyar TL bandinda bir
ciro beklenebilir.

Maliyetler brit kar baskiliyor. Operasyonel giderlerde
suregelen artislarin  devamiyla birlikte 3.ceyrekte
munferit giderlerin kimule izlenimi takip edildi. Bu
dogrultuda brut kar %5,65 dusutsle 108 milyon TL olurken
briut kar marji 639 baz puan dusUsle %14,84 oldu. Yili
%14,5-15,5 araliginda bir brit kar marj ile kapatmasi
beklenebilir.

Faaliyet ydnetisim becerisi var. istiraklerden de gelen
katkiyla birlikte 3.ceyrekte esas faaliyet karinin da
canlanmasiyla birlikte FAVOK'te dusUs dengelendi.
3.ceyrekte FAVOK %19,19 dususle 46 milyon TL olurken,
FAVOK marji 746 baz puan dususle %2,95 oldu. FAVOK
marji tarafinda yili %12-14 araliginda bir marjla kapatmasi
beklenebilir. Burada FAVOK marjinin  ayrisma
potansiyelinde ana sebep esas tahsilatlarin yil sonunda
gerceklesmesidir. FAVOK'Un yil sonunda 12 ayda toplam
300 milyon TL bandinda olmasi beklenehbilir.

KFEIN 06zelinde finansallari olumilu degerlendirmekle
birlikte yil sonunda reel ve giglu finansallar bekliyoruz.
2026-2028 stratejisi cergcevesinde piyasadan net nette
pozitif ayrismasini bekliyoruz.
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Son Fiyat 10,02
BILANCO PUANI 433/10
Piyasa Degeri (mlIn TL) 1.979
Piyasa Degeri (mIn $) 47
F/K 13,92
FD/FAVOK 10,59
PD/DD 1,75
Hisse Sayisi (min lot) 198
FDPO (%) 74,73
Gunlik Ortalama islem Hacmi
(mInTL) 73
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE  -0,90 -9,13 -17,94
XBLSM'E GORE 0,57 -13,96 -17,02
Nominal (TL) 1,01 -9,57 1,00
Nominal (USD) 0,09 -13,26 -22,00
ORTAKLIK YAPISI %
A.Li CEM KALYONCU 2514
DIGER 74,86
14,00 12.000,00
13,00 11.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brat Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brit Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

-2,79
-2,28
-4,70
8,12
-2,14
9,69

-228,32
189,02
2,20
29,77
-2,26

197,24
197,24
-29,85
19,57
14,21
0,00

PUAN

0,0
0,0
0,0
1,0
0,0
0,5

PUAN

— — —

PUAN

0,5
0,5
0,0
1,0
0,0
0,0

4,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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