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Guglu ve sardurilebilir yapi Son Fiyat 35,04
KLKIM 2025 3.ceyrekte 2,79mlr TL hasilat, 701 m TL FAVOK, 245m TL B.I LANCO VPUANI 6/10
net kar ile beklentilerimizin hafif izerinde sonuglar agikladigini Piyasa Degeri (mIn TL) 16,118
gérmekteyiz. Piyasa Degeri (mIn $) 382,9
Satislar 3Q25'de geyreksel olarak baktigimizda gectigimiz yilin ayni F/K .. 15,66
doénemine goére %12.2 artis gosterdigini goérirken yurtigi satislarin %16.6 FD/FAVOK 6,01
artarken yurtdisi satislarin yatay seyrettigini izlemekteyiz. Yilin ilk PD/DD 2,69
dokuz ayina baktigimizda kimule satiglar ise %5.5 artis gosterirken .
yapi kimyasallarinin %3.4 , beton-¢imento kimyasallari ve hammadde Hisse Sayisi (mln |Ot) 460
satislarinin ise %24 artis gosterdigini izlemekteyiz. FDPO (%) . 26,08
) Gunluk Ortalama Islem Hacmi
Uretim verilerinde ise yilin ilk dokuz ayinda toplam Uretim %10.6 artis (min TL) 1271
gosterirken 3Q25'de geyreksel olarak baktigimizda toplam tretimin !
%13.4 artig gosterdigini gérmekteyiz. Uriin bazli baktigimizda ise kuru
har¢ %3.5, boya siva %8 artis ile sinirl bUyUme gosterirken beton FiYAT
¢imento(hammadde) Uretiminde %35.5 ile guglu artis gérmekteyiz. PERFORMANSI
Sektoére baktigimizda insaat sektorl guven endeksi yilin ilk (%) 1AY 3 AY 12 AY
ceyregindeki artis egiliminin ardindan daralma egilimini
sUrdurdugunu izlemekteyiz. Agustos ayina baktigimizda bir 6nceki aya . .
kiyasla gliven endeksinin 5.1pt azalis ile 85.1 puana indigini BISTIOO'E GORE 0.90 19.7 -9.13
gormekteyiz. Guncel endekse baktigimizda olusan daralmanin yeni
siparigler Gzerinde olumsuz etki olusturdugunu izlerken é6namuzdeki Nominal (TL) 276 21.08 18.53
doénemde yeniden faiz indirim dénguUsu baska olmak Uzere kuresel ve
icerideki risk unsurlarindaki azalmaya paralel olarak yeniden Nominal (USD) 1.79 17.58 -4.16
toparlanma beklemekteyiz.
Yatinmlarda ise yogun bir ddonemden gegen sirketin Irak-Fas ve ORTAKLIK YAPISI
Mersin’de yatirimlari bulunurken Irak yatiriminin insaat faaliyetlerinin H.iIBRAHIM BODUR HOLD. 68.67
tamamlandigini ve planlanan sekilde Uretime gecildigini izlerken DIGER 2133
yatirimlarin genelinde tesislerde verimliligin arttirmasi , teknolojik -
altyapinin giglenmesi gibi yatinmlarin sirdigina gérmekteyiz. Ozetle
talebe karsilik vermek ve verimlilik odakl yapilan yatirimlarin
6numuzdeki donem finansallardaki potansiyel etkilerini pozitif 39.00 12,000.00
degerlendirmekteyiz.
= = - . S 37.00 11,500.00
Karlihga baktigimizda ise hem geyreklik hem de gegtigimiz yilin ayni
doénemine kiyasla brut kar ve FAVOK marjindaki artisin sirdigunu
izlerken Net Kar marjinda ise gérece zayif seyir izlemekteyiz. Sirket 35.00 11,000.00
3Q25'de %25.10 FAVOK Marji ile 70lm TL FAVOK, %8.8 Net Kar Marji ile :
245M TL Net Kar agiklamistir. 10,500.00
33.00
Borg yapisinda ise ¢eyreksel anlamda finansal borglar %19 artarken 10,000.00
nakit pozisyonundaki degisimden kaynakl net nakit yapisinin ise %27 31.00
azaldigini gérmekteyiz. GUncel duruma baktigimizda saglikh finansal ’ 9.500.00
yapinin korundugunu izlemekteyiz. KLKIM 3Q25 itibariyle -0.86x ! :
NetBor¢/FAVOK carpanlariyla iglem gérmektedir. 29.00
’ 9,000.00
Genel olarak baktigimizda beklentilerin hafif Gzerinde agiklanan 27.00
sonuglari SINIRLI POZITiF olarak yorumlamaktayiz. Sirketin ’ 8,500.00
6numuzdeki donemde makroekonomik kosullardaki iyilesme ve faiz
indirim déngusu isig1 altinda surdurualebilir karhlik yapisini korumasini 25.00 8,000.00

ve marjlarda toparlanmanin sirmesini beklerken talebe yénelik
yapilan yatirimlar ve kiresel oyuncu olma hedefli atilan adimlarin
6nUmuzdeki donemde finansallar Uzerindeki ek pozitif katki
olusturmasini beklemekteyiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dedgerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatinnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Dederler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
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SIRKET KARNESI
KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) 0.49 0.5
Brut Kar Marji (C%) 0.15 0.5
FAVOK Marji (Y%) -1.16 0.0
FAVOK Marji (C%) 1.88 1.0
Net Kar Marji (Y%) -1.27 0.0
Net Kar Marji (C%) -4.84 0.0
BORCLULUK PUAN
Net Bor¢ (mln TL) -1,862.90 1
isletme Sermayesi (min TL) 827.23 0
Cari Oran 2.01 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 1,098.06 1
Net Finansman Gideri/Satislar -3.33 1
BUYUME PUAN
Brit Kar Buyume (Y%) 13.52 o
Brut Kar Buyume (C%) 13.52 o
FAVOK Buyume (Y%) -17.68 0
FAVOK BuUyume (C%) 14.64 0
Net Kar Buyume (Y%) -21.62 0
Net Kar Buyume (C%) -23.42 0
PUAN 6
EK

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani

Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme

yapilmakta olup puanlama kriteri Uzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda

10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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