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KLKIM 3.¢eyrek bilangosu geldi , genel olarak bakacak olursak ;

Satiglara baktigimiz zaman hem ¢eyreklik hem de 2023/9 ile
karsilastirdigimiz zaman %13’lik bir artigla 5.24mlr tl geldigini
goriiyoruz.

Satiglar kirilimda ise ortalama %10’luk bir biiylime olmasina karsin
sirketin satiglarinin %231inili olusturan beton-¢imento kimyasallart ve
hammaddeleri tarafinda meydana gelen %28’lik artig satiglart
destekleyici 6nemli unsurlardan olmustur. Fakat bu biiylimeyi ayni
sekilde karlilikta gérememekteyiz. Beton ¢imento tarafindaki karlilikta
ise 5 puanlik asag1 yonlii bir hareket mevcut. Karlilik kirllimmda en
onemli kalemin en yiiksek kar marj1 olan siv1 yalitimda da 2 puanlik
diisiis meydana gelmistir.

Seramik ve boya siva sirketin kiimiile satislarinin %65-70 ini
olugturmaktadir ve bu tarafta ortalama kar marjlarinda 5 puanlik bir
yiikselis meydana gelmis goriinmektedir.

I¢ pazarda yiiksek faiz ortami1 ve konut talebinde daralma sonucu kismi
biiyiime olmasina ragmen ihracat tarafinda %26’lik giiglii bir biiylime
elde etmistir.(En biiyiik satis iilkesi IRAK)

KLKIM 2024/9

Satislar

satis bliylimesi%
Brit Kar

%brit

Net Kar

%net kar

EBIT%
EBITDA%
NET KAR%

Genel Yon.Gid.%
Paz.Sat.Dag.Gid.%
Arge%

Net Borg

Nakit

SATIS
Seramik

Su Yautumi

Boya-Siva

Beton-Gimento (+hammadde

Eliminasyon

Yillik

Ceyreklik

2023/9 2024/9 2023/9

5,241,175,842

4,638,804,898 1,869,527,010 1,763,426,954

[ 4

-101,806,561

12.99% 6.0%
2,121,985,354 1,796,801,423 755,143,324 709,844,213
40.49% 39% 4 40.4%" 40.3%
585,588,471 192,545,865 241,910,597 -43,563,426
11.17% 4.15% 12.9% -2.5%
21.32 20.39 18.5% 24.5%
23.96 22.83 22% 27%
10.59 3.38 13% -2%
6.4% 6.6% 5.7% 5.7%
12.3% 11.3% 12.7% 12.4%
0.41 0.47 0.4% 0.4%
2024/9 2023/9 Ceyreklik Net Bor¢ Degisimi
-919,631,803 -690,158,259 -150,617,451
33.2% Ceyreklik Nakit Degisimi
1,502,732,558 737,825,556 265,968,479 217,214,098
2022/12 2023/12 2024/9 2023/9 DEGisiM
2,604,149,167 2,911,049,341 3,154,226,437 2,896,031,755 8.9
61.7% 62.4% 60.2% 62.3%
259,660,613 285,803,426 313,567,068 282,862,653 10.9
6.2% 6.1% 6.0% 6.1%
416,713,610 363,068,138 406,132,111 366,243,143 10.9
9.9% 7.8% 7.7% 7.9%
864,605,063 993,155,798 1,230,242,368 959,105,504 28.3
20.5% 21.3% 23.5% 20.6%

-108,068,516 -79,601,081 -99,686,952

Diger(si yautimi) 177,559,749 223,070,639 216,608,939 243,248,795 IETA0

Sonu¢ olarak bakacak yiiksek faiz ortami, konut tarafinda kismi 2% a5 e °.2%

TOPLAM 4.220,881,641 4,668,078,826 5,241,175,842 4.,647,.804,898 12.8

. . .. . - Satislarnin Maliyeti -2,907,104,785 -2,863,932,546 o -3,119,190.,488 -2,842,003,475
toparlanma olsa da, 2024 icin tam toparlanmay1 géremememize ragmen BROT kAR 1/315,776,656  1.504,146,280 2121085554  1,805,801,455  17.5
Y% 31.1% 38.6% 40.5% 38.9%
operasyonel faaliyet olarak giiclii bir bilango ile kars1 karsiyayiz. BrROT KAR nonaran monar1n nomare nonase
Seramik 832,098,227 1,154,906,614 1,331,281,998 1,125,052,212 18.3
32.0% 39.7% a2.2% 38.8%
Su Yauumi 97,620,407 117,565,135 127,841,988 123,168,706 3.8
2025 ile beraber konut sektdriinde potansiyel iyilesme ve sirketin ihracat Boya-siva 122.28a006  10154m.006 151000604 115.77as0a [S0E
. . . . - 29.3% 28.0% 37.2% 31.6%
kasim gelistirme ,10m usd lik IRAK yatiriminin 2025’in 2.¢eyregiyle Beton-Gimento (+hammadde.  197.277.115  367.495.803 4ze.895.345  s7a.ses.975 140
beraber faaliyete alinmasi ( yillik 100 bin ton kuru har¢ — 5 bin ton boya preerasiyatnmy 2 ae S S e P
. . . . . . o . s . TOPLAM 1,277,760,589 1,790,438,871 2,104,141,756 1,786,197,227 17.8
kapasitesi) sirketin onlimiizdeki donemde sektorel toparlanmayla beraber sommran somaran romnre momare
giiclii sonuglara devam edecegini diisiinmekteyiz. vuRTielsamstan 2TTS.SAL,  TEIMSEIL R R e
YURTDISI SATISLAR 1,682,297,020 1,694,827,923 1,954,283,374 1,551,282,0249 26.0
DIGER SATISLAR 4,000,500 12.800.900 12481500 15508507 IESTE
TOPLAM SATISLAR 4,466,011,793 4,991,970,510 o 5,614,051,272 4,949,378,621 13.4
URETiM( bin ton) 2022/12 2023/12 2024/9 2023/9
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Kalekim Kimyevi Maddeler Sirket Karti

100 Liranin Yilhik Seyri
Hisse Adi

Sektor
Halka Acikhik Orani

» Kimyevi Maddeler
160.00
Bina Malzemeleri

30.0% 140.00

Kurulus Tarihi 06.11.1973 120.00

Yas sl 100.00

Personel Sayisi 570
80.00

Fiyat & Getiri 60.00

Kapanig 30.42 40.00

Gunluk Getiri 1.47
20.00

Haftalhlk Getiri 9.58

Aylik Getiri 18.09 000

4 ’ <> > s s s s s s < < 3 > >

Goreceli Getiri 2.00 g Re¥d >V R <> > ¥ R3eg QY i >V Rt g
v SV SV SV SV SV SV SV SV SV SV g g

Yilhk En Diasuk - En Yiksek 18.06-33.52

Yillik Ortalama Fiyat 25.96 KLKIM xu100

Ozec Golir Tablosu
 iemicr 303405 ] 3024106 [DeginimCD Begisim(o

Donen Varhklar 3,645 3,201 13.89 Net Sauslar 5,241 3,372 6,342 55.45 -1
Nakit ve Benzerleri 1,503 1,237 21.51 Yurt igi Saus 3,647 2,391 4,462 52.53 -1¢
Stoklar 520 467 11.23 Yurt Disi Saus 1,954 1,241 2,303 57.53 -1!
Ticari Alacaklar 1,431 1,273 12.45 Diger Sauslar 12 3 17 287.74 =24

Duran Varhklar 2,319 2,032 14.15 Sauslarin Maliyeti 3,119 2,005 3,891 55.59 -1
Maddi Duran Varhklar 1,646 1,409 16.81 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 221 196 12.79 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d

Aktifler 5,964 5,232 13.99 Brit Kar 2,122 1,367 2,451 55.25 -1

Kisa Vadeli Borglar 1,885 1,732 8.84 Faaliyet Giderleri 1,005 653 1,236 53.76 -1¢

Uzun Vadeli Borglar 106 84 26.33 Esas Faaliyet Kan 1,117 713 1,215 56.61 -¢

Toplam Borg 1,991 1,816 9.65 Amortisman 139 79 121 75.23 1«

Net Borg -920 -769 -19.59 FAVOK 1,256 792 o 58.47

Sermaye 460 460 0.00 Vergi Oncesi Kar 730 479 886 52.33 -1

Ozkaynaklar 3,776 3,232 16.83 Ana Ortakhk Net Ka 555 314 585 76.78 -!

+90 (212) 286 30 00

M

www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL

DEGERLER R

I

o s [sompesmen)

Likidite
Cari Oran
Likit Oran

Degerleme
F/IK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlilig
Aktif Karlik
Briit Kar Marji
Net Kar Mariji
Favok Mariji
Biiyiime
Net Kar Blyume
Favok Biylime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Blylime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi
Ticari Bor¢ Devir Hizi

+90 (212) 286 30 00

Oran Analizi

1.93
1.59

14.24
3.71
8.53

20.99
12.79
40.49
10.59
23.96

253.57

18.56
150.07
120.17

8.99
5.52
5.43

1.85
1.52

18.52
3.94
8.00

13.96
8.34
40.54
9.31
23.50

49.11
25.10
155.49
128.27

10.12
6.16
5.60

0.09
0.07

-4.28
-0.24
0.52

7.03
4.45
-0.05
1.28
0.46

204.47
-6.54
-5.42
-8.09

-1.13
-0.64
-0.17

F/K
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanldi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu dedildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter Is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul

+90 (212) 286 30 00

Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 |

eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr
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