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Hasilat geyreklik %3 dususle 1,92 milyar TL yillik %11 yukseligle 7,49 milyar TL olarak gerceklesti. Hasilat
tarafinda beton-gimento tarafinin biyimesi dikkat cekmekte olup su yalitimi da her gegen glin bliylimeyi
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e e . . > L o N . v SATIS 2022/12 2023/12 2024/12
surdirmektedir. Seramik ve boya-siva gruplari da diri kalmayi stirdirmustir. Ozellikle yurtdisi Pazar gUgll  seramix 2.604.149.167  4.202.937.274 4.536.750.775 7.9%
bliyimis olup %16 artigla 2,84 milyar TL olarak sonuglanmistir. Yurtici pazar sektdrine nazaran diri 61,7% 62,3% ,
kalmis olup %8 biiyiiyerek 5,12 milyar TL olarak gerceklesti. Su Yalitimi 299.600018 412639475 471308472 142%

e Brit kar geyreklik %5 dislsle 761,07 milyon TL yillik %15,3 artisla 3,02 milyar TL olarak sonuglandi. Briit Boya-Siva 416.713.610 524.193.317  534.683.250 2,0%
. . 5 e . . 9'9% 778%
karin o_;elhkle diger Is! yalitim grubu ve boya—swei grupI:_armm diri kalma3|n!_n yani sira toplam uzerlnde. Beton-Cimento (+hammadde)  864.605.063  1.443.906.130  1.783.482.80¢ |
artis gbsteren beton-gimento grubunun devamlihgr ve diger gruplarin da gugli kalmaya devam etmesi 20,5% 21,4%
etkin olmustur. Brit kar marji geyreklik 17 baz puan dusus yillik 161 baz puan artisla %40,26 olarak Eliminasyon -101.806.561 -156.027.996  -198.474.833
Kl isti Diger(1s1 yalitimi) 177.559.749 322.066.650 364.592.973 13,2%
Qe“}? esmisur. _ _ o o ) _ 4,2% 4,8% 49%  2,0%
e Sektdrde yasanan imalat daralmalarina ragmen Kalekim, hem uriin portféyi hem musteri yapisi ToPLAM 4.220.881.641  6.749.714.859  7.492.343.445  11,0%
< H H LT ot Satiglarin Maliyeti -2.907.104.785 -4.134.910.627 -4.476.239.251
dogrL_{Itusunda §at|§ ve k?r|-l.|lk|arlnl denggll sekilde artirmayi surdurmusturl.  BRUTKAR 1313776856 2614804232 3.016.104 194 (NN
e FAVOK c¢eyreklik %21 disusle 386,39 milyon TL yillik %17 artisla 1,72 milyar TL olarak gergeklesmistir. % 31,1% 38,7% 40,3%
FAV(")If un y_|.II|kt_a glclu kalmasinda ana neden'ustf(_e bellrttlgl_mlz gugl'u ha"snat ve brit karllik olmustur. BRUT KAR 202212 202312 2024/12
Sektorinin Gzerinde sonuglar olusturmustur. Faiz dizeltmeleri geyreklikte dnemli baski yaratmistir. Yillik  serami 832.008.227  1.667.439.980 1.898.275.260  13.8%
bazda her ne olursa olsun gigli brit karlilik bu kisimlari kompanse etmeyi basarmistir. FAVOK c¢eyreklik 32,0% 39,7% 41,8%
T 0 f ot Su Yalitimi 97.620.407 169.739.997 190.256.832 12,1%
99 baz puan du.sus yillik 120 baz puan artisla %22,97 olarak gergekle§m|.§t|r. o 37.6% 41.1% 40,4%
e Net kar geyreklik %43 artisla 367,2 milyon TL yillik %50 artigla 929,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Boya-Siva 122.284.116 146.610.399  193.698.132 [ 82,1%
H H ilk O ~ H 29,3% 28,0% 36,2%
ll:laetnzi:';r:] ggryrekllk bazda ayrisma nedeni TMS 29 zararinin ¢eyreklik %57 azalig gdstermesinden Beton-Gimento (+hammadde)  107.277.115 530505925  621.580 955 [EEAIER
Y 1yor. 22,8% 36,7% 34,9%
e Kalekim nezdinde 2 ve 4.¢eyrekler sektoriin dinamikleri dogrultusunda olumsuz etkilenirken 1si yalitim  Diger(ist yalitimi) 28.480.724 70.638.245 97.997.495 (3879

. . R . . . 16,0% 21,9% 26,9%
dénemleri 1 ve 3.¢eyrekte guglu finansallar elde etmesi beklenirdi. Gegen seneye gore 2024 4.ceyrek 1opiam 1277760589  2.614.804.232 3.016.104.194  153%
gayet olumlu sonuglar elde edilmis ve makroekonomik kosullara ragmen diri kalmayi basarmistir.

. < o P . . 2022/12 2023/12 2024/12
» Net borg guncel kosullara ragmen azaldi. Yillik %43 dususle 1,4 milyar TL olarak gerceklesirken net YURTICI SATISLAR 57790649377 4741859622 5116077120 e
bor¢/FAVOK 14 baz puan azalarak -0,81 olarak sonuglanmistir. 62,2% 65,8% 64,1%
YURTDISI SATISLAR 1.682.297.020 2.446.971.733  2.839.539.695 16,0%

Sonug olarak, ceyreklik hem mevsim hem takvimsel bilangolar nispeten zayif gériinse de hem ¢eyreklik hem
yillik bilango nezdinde bilangoyu pozitif degerlendiriyoruz.

Sektorde 42,72 fd/favok ortalamasi yer alirken Kalekim 7,7 fd/favok ile nispeten cazip goriinmektedir.

37, 7%
4.065.396
4.466.011.793

DIGER SATISLAR
TOPLAM SATISLAR

34,0%
18.514.337
7.207.345.692

35,6%
21.789.370
7.977.406.185

17,7%
10,7%

www.marbas.com.tr

+90 (212) 286 30 00

D




AMARBAS

MENKUL DEGERLEHR

Kalekim Kimyevi Maddeler Sirket Kart:
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Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024/09 %) m 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim (%)

Dé&nen Varhklar 3.896 3.6145 6.89 MNet Satslar 7492 5.241 6,740 42.95 1117
Makit ve Benzerleri 1.733 1.503 1533 Yurt igi Satig 5116 3.647 4. 742 +40.27 7.89
Stoklar 547 520 537 Yurt Dis Sans 2,840 1.954 2. 447 45.30 16.04
Ticari Alacaklar 1.343 1. 431 -6 17 Diger Satiglar 22 12 1o 7457 | 7.69

Duran Varhklar 2,687 2319 1585 Satighrin Maliyeti 4476 31e 4. 135 43.51 8.25
Maddi Duran Varhklar 1,987 .46 20.74 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 234 221 572 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Alktifler 6,583 5,964 10.37 Briat Kar 3.0l6 2122 2,605 42 14 15.79

Kisa WVadeli Borglar |.859 |.885 -1.40 Faaliyet Giderleri 1.500 1.005 1.313 4929 1423

Uzun Vadeli Borglar |45 106 3680 Esas Faaliyet Kan 1 .516 1.117 | 292 35.70 | 7.37

Toplam Borg 2,004 1.291 0.64 Amortisman 205 139 175 47.80 16.84

MNet Borg -1.401 -920 -52.37 FAVOK 1721 1.256 Q 37.04 a.d

Sermaye 460 460 0.00 Vergi Oncesi Kir . 169 730 941 &60.15 2422
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Ticari Borg Devir Hizi 4.34 5.75 141 PD/DD 5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
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ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
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