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Koleksiyon Mobilya - Olumliu 22 Ekim 2025
Son Fiyat 5,67
Nis isler nis faaliyetler nis sonuclar BILANGCO PUANI 5,3/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 2.446

Koleksiyon Mobilya, 2025 3.ceyrekte 462 milyon TL hasilat, 50 Piyasa Degeri (min $) 58

milyon TL FAVOK ve 36 milyon TL net kar ile beklentilerimiz

dahilinde olumlu sonuglar paylasti. F/K .. 10,76
FD/FAVOK 6,18

Sektérde ihracat istahi ylksek seyrediyor. TiM verileri pP/ DD 0,75

cercevesinde mobilya, kadit ve orman sektéria 2025 Hisse Sayisi (min lot) 43]

3.ceyrekte 2,04 milyar dolarlik ihracat yapti. 9 aylikta bu tutar FDPO (%) 24,99

5,86 milyar dolar olarak gerceklesti. ihracat bakimindan Glke GUnluk Ortalama islem Hacmi

bazli siralamak gerekirse 845 milyon dolar ile Irak, 334 (mIn TL) 25

milyon dolar Birlesik Krallikk, 300 milyon dolar ABD

siralanirken akabinde Libya, Fas, Almanya, iran, Gurcistan, ;

. L% . FIYAT
Fransa, Romanya ve Bulgaristan gibi Uulkeler geliyor.
< - - PERFORMANSI

Temmuz ve Agustos aylari ihracat bakimindan goérece zayif % 1AY 2 AY 12 AY

gegse de Eylul ayi dis ticaret fazlasi verilen bir sonug¢ olarak ( f’) -

kar§|m|za g|km|§ oldu. BISTIOO'E GORE -17,23 -2,33 -9,83
XKAGT'AGORE  -18,02 -1n,17 -44.43

Toplu proje istahi devam ediyor. Sirket ilk 9 ayda 1,44 milyar Nominal (TL) -24,40  -3)57 1,32

TL satis gercgeklestirirken gectigimiz seneye goére reel %3 Nominal (USD) 2584  -7.44 -11,18
buyime kaydetti. Satislarin %82'si yurtici %18'i yurtdisina
yapildi. Satiglar 6zelinde 6nimuizdeki dénemde yurtdisi

adirhginin artmasi beklenebilir. Satislarin %8T7'i toplu projeli ORTAKLIK YAPISI %

satis olmasi nedeniyle mobilya sektérinun taahhit sac | MEHMET KORAY MALHAN 24,25
ayaginda net nette yer alan bir sirket olarak karsimiza DORUK MALHAN 24,25
cikiyor. Devaminda satislarin %11'i perakende, %7'si bayi ve AYSE MALHAN 2425
%]1'i online magazalardan satisa sunularak gergeklestirildi. DIiGER 27,25

Fatura bedeli ve backlog blyudu. Sirketin 2025 2.ceyrek
itibariyle stregelen fatura tutari 865 milyon TL iken bu 8,00 12.000,00
tutarin 1,28 milyar TL'ye yukseldigini gérmekteyiz. Yurtici 1,16
milyar TL, yurtdisi 120 milyon TL'dir. Backlog 486 milyon 7,50

TL'den 630 milyon TL'ye yukseldi. Bu durum sirketin 11.500,00
finansallarina yonelik istahi artirmakta olup projelere yénelik 7,00
potansiyel ortam devam ediyor. 1.000,00
. I s s . 6,50
Maliyet optimizasyonu gézetiliyor. Tekirdag fabrikasi catisi 10.500,00
2023 yili itibariyle GES ile kaplandi. GES tum elektrik 6.00
maliyetini karsilamis olup tuketimin %100 fazlasi kadar '
elektrik enerjisi Uretmektedir. Onimuzdeki dénemde 10.000,00
sirketin diger kampuslerine de GES yapmasi beklenebilir. 50
9.500,00
Marjlarda canlanma izlenebilir. Sektérin dinamikleri geregi 5,00
fiyatlama davranislarinda problem var olsa da brut kar marji 9.000.00
ve net kar marji tarafinda iyimserlige yonelik ilk ceyregin bu 4,50 ) !
ceyrek itibariyle geldigini degerlendiriyoruz. Taahhut odakli
seyri nedeniyle 4.ceyredin net nette pozitif ayrismasini 400 - 850000
bekliyoruz. 990000900 o0s
S NMNWR KNGO OO0
. . . BNRN NN DDY
KLSYN ézelinde finansallan olumlu degerlendirmekle birlikte PRI 3R 88Tm
birikimli is odad ve ydénetisim becerisiyle birlikte tekrardan oo anaaanaa?
gucld marjlarin oldugu finansallar odagini strduarulebilir hale e KLSYN == XU100

getirecegini degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérlUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

& +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
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SIRKET KARNESI

KARLILIK

Briat Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mln TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BlUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

PUAN
-2,38 0,0
-0,27 0,0
-9 0,0
0,81 1,0
15,90 0,5
7,70 0,5
PUAN
235,00 1
215,15 1
113 1
290,39 1
6,84 1
PUAN
-27,00 0
-27,00 0
-25,81 0
-59,65 0
22,26 0,5
-45,13 0,5
8

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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