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e Koleksiyon, 1972 yilinda Faruk Malhan tarafindan kurulmus bir mobilya sirketidir. Sirket, kurumsal yonetim ilkelerini benimsemis ve Tekirdag'da 115 bin metrekare alan izerine
kurulu bir Uretim tesisine sahiptir. Sirket, surdarulebilirlik ve enerji verimliligi konularina nem vermektedir. Sifir karbon ayak izi hedefi dogrultusunda benzinli araglardan elektrikli
araclara gegis yapmis ve fabrika tesisini GES panelleri ile donatmistir. Uretimdeki enerji maliyetlerinin tamami GES ile kargilanmaktadir. Koleksiyon, siirdiiriilebilirlik alaninda
Greenstars sertifikasini almaya hak kazanmistir. Sirket, 2025 yilindan itibaren hedeflerini buyutmeyi planlamaktadir.

e Koleksiyon'un Grdnleri, ofis, ev, dis mekan ve tamamlayici mobilya gibi farkli kategorilerde yer almaktadir. Sirket, rinlerini hem kurumsal hem de bireysel musterilere satmaktadir.
Koleksiyon, ihracatta da énemli bir oyuncu olup, dinyanin birgok noktasina trnlerini gondermektedir. Koleksiyon, 2024 yilinda 454 milyon TL FAVOK ve 441 milyon TL net
kar elde etmistir. Sirketin briit kar marji %54,5, FAVOK marji %26,8 ve net kar marji %26 olarak gergeklesmistir.

o Sirket, gelecege yonelik yatirnmlarina devam etmektedir. Sirket, Uretim tesislerini yenilemis, yonetisim sireglerini gelistirmis ve marka gorsel deneyimini bastan tasarlamistir.
Koleksiyon, Metaverse'e de yatirnm yapmis ve gelecek 50 yilin mizesini insa etmistir. Koleksiyon, ¢alisma mekanlari igin "yumusak sehir" konseptini gelistirmistir. Bu konsept,
yogun kent yasaminin etkisini ele almayi ve galisma ortamlarinda daha sosyal ve esnek alanlar yaratmayi amacglamaktadir. Koleksiyon, COVID-19 pandemisi sonrasinda
"biospace" galigmalarina baglamistir. Bu ¢alismalar, insanlarin dogayla daha fazla i¢ ice olmasini saglayacak mekanlar tasarlamayi hedeflemektedir. Koleksiyon, deprem gibi
dogal afetlere karsi da hazirliklidir. Sirket, depremzedeler igin uyku tulumu gibi Uriinler gelistirmis ve 6 Subat 2023 depremlerinde bdlgeye yardim ulastirmistir. Koleksiyon, finansal
olarak giiclu bir sirkettir. Sirket, yogun kredi kullanmamaktadir ve borglarini kontrol altinda tutmaktadir , maliyet ydnetimine énem vermektedir.

e Koleksiyon, ihracat pazarlarinda da buylimeyi hedeflemektedir. Sirket, 6zellikle Orta Dogu ve Kuzey Afrika Ulkelerine odaklanmaktadir. Sirketin kapasite kullanim oranini %45-55
araliginda tutmayi hedeflemektedir ,bu sayede hem maliyetleri kontrol altinda tutabilecegini hem de buyuk projelere hizli bir sekilde yanit verebilecegini disinmektedir.
Koleksiyon, ihracat pazarlarinda karlihdina odaklanmaktadir. Sirket, sadece urlin satmakla kalmayip, Turkiye'nin itibarina da katki saglamayi hedeflemektedir. Koleksiyon,
rakiplerinden ¢ok insan ihtiyacglarina odaklanmaktadir , insan odakl tasarimlariyla 6ne ¢gikmaktadir.

e Koleksiyon, backlog tarafinda 300-400 milyon TL'lik bir siparige sahiptir. Sirket, tahsilatlarini da kontrol altinda tutmaktadir. Koleksiyon, briit kar marjini ve FAVOK marjini
korumayi hedeflemektedir. Sirket, mali disiplinden 6din vermeden blylimeyi planlamaktadir. Koleksiyon, tasarim tegviklerinden yararlanmaktadir. Sirket, hem Tekirdag hem de
istanbul'daki tasarim merkezlerinde Ar-Ge calismalarina devam etmektedir. Koleksiyon, deprem bdélgesine de destek olmustur. Sirket, depremzedelere yardim ulagtirmis ve
bblgedeki yeniden yapilanma ¢alismalarina katilmistir.

e Koleksiyon, enflasyon ve faiz oranlarindaki artis ve makroekonomik kosullara ragmen buytmeyi hedeflemektedir. Sirket, adaptif bir sekilde politikalarini uygulamaya devam
edecektir. Koleksiyon, tanitim galismalarina da 6nem vermektedir. Ozellikle yurt disi projelerinde yer alarak markasinin bilinirligini artirmayi hedeflemektedir. Koleksiyon, magaza
sayisinda agresif bir blyime yerine surdurulebilir bir blylime stratejisi izlemektedir. Sirket, net isletme sermayesine katki saglayacak yatirimlar yapmaktadir. Koleksiyon, ev
mobilyasi pazarinda da biyimeyi hedeflemektedir. Sirket, ithal Uriinlerle rekabet edebilecek fiyatlarla kaliteli Grinler sunmaktadir.

Sonug olarak 2025’e yonelik acik bir beklenti olmamasi ve yumusak inig kosullarinda 2024’iin biraz daha tizerinde dengeli bir y1l gegirecegini degerlendiriyoruz.
llaveten giincel 6zkaynak aksiyonlari ve talep-arz durumlar giincel kosullari anlik degistirebilecektir.
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Koleksiyon Mobilya Sirket Kart:

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Koleksiyon Mobilya
- 140.00
Sektor Uridnleri Ve Mobilya
Halka Aciklik Orani 25.0% 120.00
Kurulus Tarihi 18.08.1998 100:00
Yasi 27
Personel Sayisi 480 £0.00
60.00
Fiyat & Getiri
Kapanis 5.93 e
Gunlik Gedtiri 1.54 20.00
Haftalik Getiri 16.96
— 0.00
Aylik Getiri 533 o> o o o> o™ o o o o> o > <5° <2
Goreceli Getiri 1.42 & > > & & Y & 5 i o> o > e
~e ~o N ~o ~o ~o° ~o ~e ~e ~or ~Ne o ~o
Yillik En Dusuk - En Yuksek 4.44-7.59
Yillik Ortalama Fiyat 5.71 KLSYN X200

Szet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024109 [DegimGo | Kaiemier | 202412 | 2024109 [2023/12 BegimGo

Doénen Varlklar 777 649 19.76 Net Satslar 1,691 1,049 1,928 6l1.18 -12.26
Nakit ve Benzerleri 63 48 30.62 Yurt igi Satis 1,730 952 2,021 81.74 -14.43
Stoklar 391 407 -3.97 Yurt Disi Satis 236 271 384 -12.68 -38.40
Ticari Alacaklar 278 136 10401 Diger Satislar 8 7 ¢ 3 19.59 128.7 1

Duran Varliklar 3,184 2,462 29.32 Satislarin Maliyeti 769 550 683 39.94 12.53
Maddi Duran Varhklar 2,385 1,737 37.33 iskontolar 259.11 170.39 399.12 52.07 -35.08
Maddi Olmayan Duran Varliklar 27 18 4923 indirimler 23.43 9.28 81.72 152.49 -71.33

Aktifler 3,961 cALME 27.33 Brut Kar 922 500 1,244 84.54 -25.88

Kisa Vadeli Borglar 690 714 -3.34 Faaliyet Giderleri 610 445 544 37.14 12.12

Uzun Vadeli Borglar 665 540 23.07 Esas Faaliyet Kan 312 55 700 467.78 -55.40

Toplam Borg 1,355 1,254 8.04 Amortisman 141 112 112 26.09 26.50

Net Borg 335 372 -9.93 FAVOK 454 167 o 171.56 a.d

Sermaye 431 431 0.00 Vergi Oncesi Kar 510 177 171 187.60 197.29

Ozkaynaklar 2,606 1,857 40.35 Ana Ortaklik Net Kar 44| 196 30 124.74 1,387.81
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"
Likidite
Cari Oran 113 091 022 2000
Likit Oran 0.55 033 022
Degerleme —
FIK 580  17.37 -11.57 1000
PD/DD 0.98 113 -0.15 L =
FD/IFAVOK 638 466 172 ™
Karhilik 0.00 J
(")zsermaye Kal‘llllé| 20.24 14.49 575 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025
Aktif Karhilik 12.08 834 374 e F/K e 5 YillIk Mlyan
Briit Kar Marj 5453  47.63 690
Net Kar Marij 26.06 18.69 737 PD/DD
Favok Marji 26.82 15.92 1090 3.0
Biiyiime 2.50
Net Kir Biiyiime 1387.81  86.67 1,301.14 200
Favak Bilytme 4414 6284 1870 150 M
Ozsermaye Biiyiime 4887 11830 6943 100
Aktif Bilyiime 1877  95.44 7667 *°
Faaliyet Etkinligi 0‘00&‘, o o o o & o @ <
Stok Devir Hiz 1.90 .54 036 Qx_@-” &Q«-” &9& &9& && &_& &;& 0\’9& &&W
Alacak Devir Hizi 1061 1242 -181
Ticari Bor¢ Devir Hizi 5.88 5.90 -0.02 *=PD/OD! =5 Vilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu dedildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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