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KALYON GUNES TEKNOLOJILERI

Sirket dolar bazl finansal atmasi nedeniyle
enflasyon muhasebesine tabii degildir.

Kalyon Gunes - Olumlu
Ayrismak bdyle bir sey

Kalyon Gunes Teknolojileri, 2025 2.ceyrekte 61 milyon
dolar hasilat, 11,4 milyon dolar FAVOK, 17,35 milyon dolar
net zarar ile beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

Ne is yapar? Kalyon Gunes Teknolojileri (Kalyon PV),
Tarkiye'nin Ankara'da bulunan entegre gunes paneli
fabrikasinda, glines enerjisi santralleri icin panel Uretimi
yapan bir sirkettir. TUrkiye'nin disinda dunyadaki ilk tam
entegre guines paneli Uretim tesislerinden birine sahip
olan sirket, ingot (kutuk), wafer (yonga), hicre ve glunes
paneli Uretimini tek cati altinda gergeklestiriyor. Sirket,
ozellikle  Avrupa'nin  en blUydk glUnes enerjisi
santrallerinden biri olan Kalyon Karapinar GUnes Enerjisi
Santrali'nin tek panel tedarikgisi konumunda yer aliyor.
Ar-Ge calismalarina buyuk 6nem veren Kalyon PV,
yenilenebilir enerji teknolojilerinin gelistirilmesi ve
yayginlastiriilmasi icin ¢alisiyor.

Sektérden  pozitif  ayrisiyor.  Ozellikle yerli tegvik
uygulamasinin da iyice gundeme gelmesiyle birlikte
sirketin satislarinin ivmelenerek arttigini takip ediyoruz.
Satislar %395,84 artisla 61 milyon dolar seviyesine ulasti.
Gelecege iliskin beklentileri iyimserlestirecek bir satis
geliri elde edilmis oldu.

Maliyetlerde artiglar sinirli takip edildi. Makroekonomik
kosullar ve Uuretim maliyetlerinde hem emek hem
sermaye acgisindan maliyetlerin gdzle gorulebilir sekilde
artmasina ragmen sirketin satislarinda guclu artisa
yenisemeyen maliyet artislari geri planda kaldi. Bu
durum dogdal olarak brut kari %68,21 oraninda artirarak
22,4 milyon dolar seviyesine eristirdi. Brat kar marji 906
baz puan artisla %17,3 seviyesine ulasti.

Operasyonel verimlilik takip etmeyi strduriyoruz.
Satislar ve brut kardan gelen artislarin  katkisiyla
operasyonel verimlilik glcld bir sekilde devam etti.
FAVOK %1138,03 oraninda artis kaydederek énemli bir
ivme kazanirken FAVOK marji 1061 baz puan artisla %18,8
seviyesinde gerceklesti.

KLYPV oOzelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte yumusak inis kosullar ¢ergevesinde i¢ talebin de
canlanmasiyla gelecek dénemde iyilesmenin sirmesini
bekliyoruz. Tema varliginda rasyolar gegici olarak ikincil
plana itilebilir.

12 Agustos 2025
Hisse Kodu KLYPV
Piyasa Degeri (mlr TL) 29,2
Piyasa Degeri (mIn $) 716
F/K A.D
PD/DD 2,46
FD/FAVOK 36,61
Hisse Sayisi (mlIn lot) 411
FDPO (%) 1,26
GUnluk Ortalama islem 309
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FiYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTI0O0'E GORE -0,26 -3,40 -10,75
XELKTE GORE -9,41 -15,27 -21,29
Nominal (TL) 5,67 13,45 0,00
Nominal (USD) 4,32 8,47 -21,22
Ortaklik Yapisi (%)
11,26
= Kalyon
Teknoloji
= DIGER
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK
FINANSALLAR

Kalyon nes Teknolojileri Sirket Karti
80000

Hisse Adi Kalyon Gunes Teknolojileri
Sektor Enerji 70000
Halka Agiklik Orani 11,0% 600,00 W
Kurulus Tarihi 12.09.2017 500,00
Yasi 8
Personel Sayisi 1165 400,00
300,00
Kapanis 70,85 200,00
Gunluk Getiri 0,78 100,00
Haftalik Getiri -0,21
Aylik Getiri T S S S A A A B 0 P P P P P
Géreceli Getiri 0,18 0'1/'”&017’0 Q'f"o 04),}0 04;)9 04;"0 Q';”Q 0\90 0\9’0 ovf}o 0\;-9 0‘9’0 06)'1’0 0&0 oﬁ,}o 09'1’0 0@'”0 0@'-”0 OQ;}O QG}Q 5\'—”0 6\'4"0 5\’]'0 0‘\'-yo O‘\')9 0%,:9
Yillik En DUsUk - En Yikse 056-076 G S A R A G A A A 2N
VYillik Ortalama Fiyat 65,32 =—KLYPV ===XU100
Dénen Varliklar 16.096 0 ad Net Satiglar 4.166 2.691 5.839 54,82 -28,66
Nakit ve Benzerleri 4.491 0 ad Yurt igi Satis 4153 2.582 5.850 60,84 -29,01
Stoklar 4.079 0 ad Yurt Digi Satig 1 51 61 -98,49 -98,72
Ticari Alacaklar 3.868 0ad Diger Satiglar 46 61 57 -2515 -19,60
Duran Varliklar 17.474 0ad Satiglarin Maliyeti 3.304 2.091 4978 58,02 -33,63
Maddi Duran Varlklar 12.560 0 ad iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.578 0ad indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
Aktifler 33.570 0 ad Brat Kar 861 600 861 43,65 0,06
Kisa Vadeli Borglar 8.259 0 ad Faaliyet Giderleri 292 3n 612 -592 -52,23
Uzun Vadeli Borglar 13.473 0ad Esas Faaliyet Kari 569 289 249 96,99 128,72
Toplam Borg 21.733 0 ad Amortisman 327 406 514 -19,40 -36,36
Net Borg 10.800 0ad FAVOK 896 695 o) 28,98 ad
Sermaye 41 4M 0,00 Vergi Oncesi Kar -700 79 -313  -983,78 123,77
Ozkaynaklar 1.837 0ad Ana Ortaklik Net Kar -1.268 761 -352  -266,64 -260,03
FK
[ owma ] 2025/06] 3024/06 | DeBEmEpe)
Likidite 5100
Cari Oran 1,95 0,00 1,95 400
Likit Oran 1,45 0,00 1,45
Degerleme 31,00
F/K 0,00 0,00 0,00 200
PD/DD 2,46 0,00 2,46
FD/FAVOK 41,43 0,00 41,43 M00
Karlilik
= 1,00
Ozsermaye Karlihg -10,71 0,00 -10,71 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlihk -3,78 0,00 -3,78 e /K w5 Y1 |lIk Medyan
Brat Kar Marji 20,68 22,28 -1,61
Net Kar Marji 30,44 2828 58,72 PD/DD
Favok Mariji 21,51 25,82 -4,31 7,00
Bdyime 6,00
Net Kar Buyume 0,00 0,00 0,00 5,00
Favok Buyume 28,98 0,00 28,98 4,00
Ozsermaye Buyume 0,00 0,00 0,00 300 "_\’-—4\_,\
Aktif Buyume 0,00 0,00 0,00 200 S
Faaliyet Etkinligi 1,00
Stok Devir Hizi 1,30 0,00 1,30 0,00
Alacak Devir Hiz! 361 0,00 361 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 2,03 0,00 2,03 ===PD/DD ===5YVillik Medyan
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