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KALYON GUNES TEKNOLOJILERI

Sirket dolar bazli finansal atmasi nedeniyle
enflasyon muhasebesine tabii degildir

Kalyon Guines Teknolgjileri - Olumlu
Sektoérun en iyi finansali

Kalyon Gunes Teknologjileri, 2025 3.¢eyrekte 50,24 milyon
dolar hasilat, 1,74 milyon dolar FAVOK ve 43,82 milyon
dolar net kar ile beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti.

Sektérde blyume istahi sUrlyor. 2024 yilinda 685 GW'ye
ulasan kuresel GES kurulu gucinun temel senaryoda
2025 yilinda 750 GW'ye ulasmasi bekleniyor. 2030 yilina
kadar ise buguinden iki katina ¢ikarak 4600 GW artmasi
bekleniyor. Cin, AB ve Japonya kadar ilave bir kapasitenin
eklenecegdini anlatmaktadir. is bu 4600 GW’'nin %80'ini
solar PV olusturacaktir. Bunu ise ruzgar, hidroelektrik,
biyoenerji ve jeotermal enerjinin takip edecegdi
ongdruluyor.

Tarkiye'de de istah surlyor. GEPA haritasina gore yillik
glineslenme slresi 2.766 saattir. TEIAS verilerine gére
2020'de 7,2 GW olan kurulu GES gucu 30 Eylul 2025
itibariyle 24,1 GW seviyesine yulkselmistir. Onemli bir
kismi lisanssiz GES'tir. Tum kaynaklar 6zelinde ise 2020
yilinda 96,2 GW olan toplam kurulu gug¢ 2024 yilinda 121
GW'’a yUkselmistir. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhginin
2035 stratejisi dogrultusunda 2035 yilina kadar tUim
kaynaklarda toplam 189,7 GW kurulu guce erisilmesi
bekleniyor. GES'in 52,9 GW ile en ylUksek kapasiteye sahip
olacagi vurgulanmistir.

Gelir istahi glglu seyrediyor. 2025 3.ceyrekte hasilat
gorece yatay seyrederek yillik %2,78 artisla 50,24 milyon
dolar olurken FAVOK ézelinde ise gecen seneye kiyasla
%5,02 daralmayla 11,74 milyon dolar olurken FAVOK mar;ji
hacim farkindan dolayi 318 baz puan daralmayla %22,11
seviyesinde gerceklesti. Daralmaya ragmen sektérin en
iyi marjlarindan birisi olarak karsimiza ¢ikti.

KLYPV 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte sektérde pozitif ayrismasini strdirmektedir.
Ayrica 3 ceyrektir stiregelen zararin ardindan kiimtle net
kara gecis kiymetli olup &énumulzdeki yilda yeni
yatirimlarin etkisiyle daha iyimser bir hikaye yakalanmasi
s6z konusu olabilir.

31 EkKim 2025

Son Fiyat 59,60
BILANCO PUANI 4,33/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 24.522
Piyasa Degeri (mIn $) 586
F/K A.D
FD/FAVOK 40,97
PD/DD 1,73
Hisse Sayisi (mlIn lot) 411
FDPO (%) 1,26
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 253
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE  -523 -16,06 -20,70
XELKT'E GORE -9,93  -24,51 -37,43
Nominal (TL) -6,51 -13,69 0,00
Nominal (USD) -7,42 -16,96 -22,51
ORTAKLIK YAPISI %
KALYON TEKNOLOZJi 88,74
DIGER 11,26
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) 12,23 0,5
Brut Kar Marji (C%) -1,36 0,0
FAVOK Mariji (Y%) 12,79 1,0
FAVOK Marji (C%) 4,22 1,0
Net Kar Marji (Y%) -1,37 0,5
Net Kar Marji (C%) 115,86 0,5
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) 13.505,78 o
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 5.083,19 1
Cari Oran 1,88 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -3.32491 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 18,67 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) -21,52 0,0
Brut Kar Buyume (C%) -21,52 0,0
FAVOK Buyume (Y%) -63,87 0,0
FAVOK BUyume (C%) -7,39 0,0
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,5
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0,5
PUAN 433

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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