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Satiglara c¢eyreklik olarak baktigimizda %107 artisla 4.3mir TL olarak
gerceklestgini gordik , yillik olarak baktigimizda ise %73’lik artisla 9.9mIr TL
olarak gergeklesti. Sirketin 2024 yil sonu satis beklentisi olan 250m$ seviyesinin
%12 lizerinde 281m$ satis gergeklestirmesini sinirli pozitif bulmaktayiz.
Satislarda i¢ pazar %34 buylime gosterirken ihracat tarafindaki %206’k gigli
blyimeyle beraber ihracat tarafindaki pay 17.7pt artisla %40.7 sevilerine geldigini
gOruyoruz. Sirketin elindeki sézlesmelerin %60’'in1 ihracatin olusturmasi artisin
temel sebebidir. Kontrolmatigin elindeki ihracat islerinin cografi dagihmina
baktigimiz zaman Orta Dogu — Afrika agirlikli oldugunu géruyoruz.Sirketin
backlog’'una(elindeki isler) baktigimiz zaman 450m$ seviyesine geldigini
gormekteyiz ve 2024 yilinda bunlarin 143m$ ini faturalandirdigini ve elinde 307m$
siparis stogu kaldigini bu rakamin da 172m$lik tutarini 2025 yilinda
faturalandiracagini belirtebiliriz. Sirket elindeki backlog ve istiraklerindeki agresif
blylimeyle beraber 2025 hedefi olan 516m$ satis hedefine baktigimizda uzak
rakamlar olmadigini gérmekteyiz. Bu satis hedefinde sadece Kontrolmatik’'ten
360m$ en biyik yatinmi olan POMEGA'dan ise 105m$ katki beklemektedir.
Sirketin satis hedeflerindeki temel sorun regilasyon tarafindaki netlik beklentisi
olusturmaktadir. Sirket ile yaptigimiz toplantida en geg¢ yil sonuna kadar siirecin
netlik kazanacagini belirttiklerini paylasabiliriz..

Buna ek olarak Sirket Dogu Avrupa bdlgesinde de faal olmakla birlikte Ukrayna
boélgesinin yeniden ingaasi basta olmak Uzere gesitli projelere verdigi toplam teklif
bUylkliginin 150m$ seviyesinde oldugunu goriiyoruz.

Karhlik anlaminda ise gectigimiz yila gore toparlanma goérsek de geyreklik anlamda
marjlarda daralma goérmekteyiz. Yiksek finansman giderlerinin sirketin net kar
marjlarini baskilamaya devam ettigini gérmekteyiz. Borg yapisiyla ilgili olarak yeni
kurulan KMT Yatirim’la beraber alternatif finansman arayisina gitmesini pozitif
bulmakla beraber bu ve bunun gibi konularda yatirrmciyla olan diyalogun zayif
oldugunu distnlyoruz.

Sirketin son ceyrek bilangosunu noétr buluyoruz. Genis yelpazesiyle ve yatirm
hikayesiyle beraber takibimizde olan ve 2024’de 383m$ yatirim yapan sirket igin 2025
yih yatinmlarin faaliyete gecip gecmedigini takip edecegimiz bir yil olacaktir. Sirket
2025 yilinda Favok marji beklentisi %20-25 bandindadir.
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2021/12 2022/12 2023/12 2024/12
Yurtici Satislar 167.751.225 900.354.444  4.449.839.524 5.995.877.800
% 27,4% 50,3% 77, 7% 60,5%
Yurtdisi Satislar 447.086.476 893.979.982 1.316.033.989 4.029.656.719
73,1% 49,9% 23,0% 40,7%
Diger Satislar 48.652 892.226 30.887.108
Satigtan indirimler -3.078.684 -4.072.367 -414.346 -2.505.891
Satistan iadeler -70.510.206  -120.079.684
TOPLAM SATIS 611.807.669 1.791.154.285 5.725.836.069 9.907.829.244
192,8% 219,7% 73,0%
Satiglarin Maliyeti -446.448.313 -1.308.889.234 -5.008.199.789 -8.503.571.752
BRUTKAR 165.359.356 482.265.051 717.636.280 1.404.257.492
% 27,0% 26,9% 12,5% 14,2%
Yillik Ceyreklik
KONTR 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
Satislar 9.907.829.244 5.725.836.069 4.322.939.934 2.296.419.000
satig biiylimesi% 73,04% 88,2%
Briit Kar 1.404.257.492 717.636.280 64.443.000 354.095.000
%briit 14,17% 13% 1,5% 15,4%
Net Kar 191.378.902 621.604.164 -656.506.000 -420.206.000
%net kar 1,93% 10,86% -15,2% -18,3%
EBIT% 4,06 - 2,50 0,4% 8,7%
EBITDA% 11,51 8,03 7% 14%
NET KAR% 2,76 10,87 -12% -18%
Genel Y6n.Gid.% 6,05% 9,0% 4,4% 8,9%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 2,79% 2,9% 1,8% 2,3%
Arge% 1,28 3,12 0,5% 0,8%
2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Borg Degisimi
Net Borg 6.620.382.153 4.120.273.724 488.027.132
60,7% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 2.287.931.073 995.295.701 1.712.721.477 644.056.646
1.068.664.831
netborg/ézkaynak 1,49 1,05
2024/12 beklenti 2024/12 %
Satig 4.322.939.934
FAVOK 64.852.828

NET KAR
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Kontrolmatik Teknoloji Sirket Kart

Kinye 100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi trolmatik Teknoloji

140,00
Sektor ilimsel Teknik Faal.
Halka Aciklik Orani 46,0% 120,00
Kurulus Tarihi 21.01.2008

100,00
Yasi 17
Personel Sayisi 640 80,00

60,00
Fiyat & Getiri
Kapanig 34,80 40,00
Gunluk Getiri 3,57 20,00
Haftalik Getiri 15,08
Aylik Getiri 0.58 000 > > > > > > > > > > o o o
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Yilhk En Disik - En Yuksek 029-086
Yilhk Ortalama Fiyat 50,80 KONTR xu100

Szet Bilanco OSzet Gelir Tablosu
2024/12] 2024/09 [Degisim(%) |  Kalemler | 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim (%)

Donen Varhklar 13.216 8.736 51,28 Net Sauslar 9.908 5.255 5726 88,53 73,04
Nakit ve Benzerleri 2.288 575 297,76 Yurt igi Saus 5.996 3.784 4.450 58,45 34,74
Stoklar 2.732 2.089 30,77 Yurt Digi Satig 4.030 1.534 1.316 162,70 206,20
Ticari Alacaklar 2.663 1.601 66,29 Diger Sauslar 5 4 31 23,63 -84,20

Duran Varhklar 12.255 10.622 15,37 Sauslarin Maliyeti 8.504 3.995 5.008 112,88 69,79
Maddi Duran Varhklar 7.686 6916 1,12 iskontolar 2,51 0,83 0,41 200,87 504,78
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.452 1.186 22,46 indirimler 120,08 65,64 70,51 82,92 70,30

Aktifler 25.471 19.358 31,58 Brut Kar 1.404 1.261 718 11,38 95,68

Kisa Vadeli Borglar 9.852 6.925 42,28 Faaliyet Giderleri 1.002 716 861 39,91 16,41

Uzun Vadeli Borglar 9.744 6.481 50,36 Esas Faaliyet Kan 402 545 -143 -26,14 381,01

Toplam Borg 19.597 13.405 46,18 Amortisman 738 468 603 57,89 22,49

Net Borg 6.620 6.132 7,96 FAVOK 1.141 1.012 (o] 12,68 a.d

Sermaye 650 650 0,00 Vergi Oncesi Kar 437 597 557 -26,83 -21,55

Ozkaynaklar 4.442 4.774 -6,95 Ana Ortakhik Net Ka 274 876 622 -68,71 -55,98
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Oran Analizi

Likidite
Cari Oran 1,34 1,26 0,08
Likit Oran 0,78 0,65 0,13
Degerleme
F/K 82,58 55,46 27,12
PD/DD 5,09 6,00 -0,91
FD/FAVOK 25,64 28,06 -2,43
Karlilik
Ozsermaye Karlilig 6,56 26,10 -19,54
Aktif Karlilik 1,30 6,31 -5,01
Brit Kar Mariji 14,17 23,99 -9,82
Net Kar Marji 2,76 16,66 -13,89
Favék Mariji 11,51 19,26 -7,75
Biiyiime
Net Kar Biiyiime -55,98 -10,75 -45,23
Favok Biylime 148,16 336,47 -188,31
Ozsermaye Biiyiime 13,65 146,77 -133,12
Aktif Buyime 51,79 130,37 -78,58
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 4,58 4,04 0,54
Alacak Devir Hizi 551 4,82 0,69
Ticari Bor¢ Devir Hizi 2,66 3,21 -0,55
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanlidl kapsaminda dedildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim Kkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni

ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu dedildir.

ILETiSIM BiLGILERI Erdem YILDIZ Mustafa Kemal ESKi
ARASTIRMA UZMANI ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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