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KONTROLMATIK

2008 yilinda istanbul’da faaliyete baglayan sirket 40’dan fazla
Ulkeye endustriyel cbzumler ve sirdurulebilir yenilikgi bir gelecek
igin Urtin yelpazesi sunan bir sirkettir.

Sirket enerji , proses endustri , ulastirma , madencilik ve
¢6zumler alaninda hizmet vermektedir. Sirket mihendisligin
yaninda ileriye donuk teknolojilere odaklandigi buyuk bir ar-ge
calismasini da yonetmesini 6énemli bulmaktayiz. Sirketi holding
gibi disinmek yerine ayni ar-ge ¢atisi altinda sinerjileri olan
bagli ortakliklari olan bir sirket olarak gormekteyiz. Bu alanlara
kisaca deginmek gerekirse ;

ENERJI

Enerjinin her asamasina bulunmaya g¢alisan sirket tretim , iletim
ve depolama ¢ézimleri sunma planiyla ilerlemektedir. Fizibilite
calismalarindan baglayarak detay mihendislik , tersine
muhendislik , satin alma yénetimi , kurum , montaj , isletme ve
bakim slregleri gibi genis bir yelpazede hizmet vermektedir.
Sirket bu dogrultuda 4 kitada ¢ok sayida eneriji projesini
Ustlenmistir ve tamamlamistir.

PROSES ENDUSTRI

Sirket Kimya , ilag , demir ¢elik , cimento kagit , tekstil ve yiyecek
icecek tesisleri gibi farkli sektorlerde bu sektorlerdeki sirketlere
anahtar teslim mihendislik hizmetleri vermektedir. EndUstriyel
tesis ve agir sanayi icin yazilim , kontrol sistemleri ,
elektrifikasyon ve enstrimantasyon hizmetleri saglamaktadir.
Buna ek olarak Uretim tesislerinin tasarimi montajini ve
yénetimini de Ustlenmektedir.

ULASTIRMA

Sirket ulastirma sektériine danismanlik , sistem tasarimi ,
projelendirme , imalat , yazilim gelistirme , saha testleri ve
egitim-bakim hizmetleri vermektedir. Buna ek olarak ulagsim
sistemleri igin anahtar teslim projelerde de aktif rol almaktadir.

MADENCILIK

Sirket Ug Yildiz Antimon Madencilik sirketi gatisi altinda
Antimuan, Kursun, Cinko ve Bakir gibi yeralti kaynaklarinin
cikartilmasi alaninda faaliyet gdstermektedir.

COZUMLER

Kontrolmatik'i elektrifikasyon , otomasyon ve dijitalizasyon
alanlarinda ylksek teknolojiyle faaliyet gdsteren bir yapi olarak
tanimlayabiliriz. Bu dogrultuda hareket ederken 40’dan fazla
Ulkeye 400+ proje gelistirip 11°den fazla Ulkede ofisi olan son 4
yilda ciddi yatirrmiyla 6 fabrika yatirimi yapan sermaye ve know-
how yogun bir endustriyel teknolojine sirketine evrilmeye caligan
bir sirket olarak tanimlayabiliriz.

Muhendislik elektrifikasyon , enerji iletimi ve dagitimi,
endustriyel yazilim , siber glivenlik sistemleri , veri isleme ,
mekanik sistemler , enerji depolama ve mobil enerji ¢oztmleri
gibi genis bir yelpazeye sahip olup ¢esitli alanlarda sirketler igin
¢ozUmler Uretmektedir.

20 Mart 2025

Hisse Kodu KONTR
Piyasa Degeri (mir TL) 20.137
Piyasa Degeri (min $) 534
F/K 73.52
PD/DD 4.53
FD/FAVOK 23.46
Hisse Sayisi (min lot) 353,1
FDPO (%) 55,86

Ginlik Ortalama islem (min TL) 595

Fiyat Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay
XU100'e gore -4.81 -26.41 -57.41
Nominal (TL) -4.91 -26.41 -57.50
Nominal (USD) -0.73 -23.34 -49.06
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FINANSAL PERFORMANS

Kontrolmatik 4C24’de ¢eyreklik olarak baktigimizda satiglarda %107’lik artigla 4.3mir TL olarak
gergeklestigini gérduk , yillik olarak baktigimizda ise %73’lUk artigla 9.9mIr TL olarak
gerceklesti. Sirketin 2024 yili satis beklentisi 250m $ seviyelerindeyken yillik satis bu rakamin
%12 lizerinde 281m $ olarak gerceklesti.

Satislarda i¢ Pazar %34 blylume gosterirken ihracat tarafindaki %206’lik gi¢li bliyimeyle
beraber ihracat tarafindaki pay 17.7pt artisla %40.7 seviyelerine geldigini goriyoruz. Sirketin
elindeki sézlesmelerin %60°in1 ihracatin olusturmasi artisin temel sebebidir. Sirketin elindeki
islerin cografi dagilimina baktigimizda Turkiye , Orta Dodu- Afrika ve Orta Asya agirlikli
oldugunu gérmekteyiz. Sirketin backlog’'unda ise 450m $ seviyelerine geldigini goriiyoruz ve
2024 yilinda elindeki islerin 143m $'in1 faturalandirdigini ve elinde 307m $ siparis stogu
kaldigini bu rakamin da 172m $’lik kismini 2025 yilinda faturalandiracagini séyleyebiliriz.
Sirketin elindeki backlog ve istiraklerindeki agresif biiyiimeyle beraber 2025 hedefi olan 516m $
satis hedefine gok uzak olmadigini sdyleyebiliriz. Bu satis hedefinde sadece Kontrolmatik’in
360m $ ile en blyik yatirimi olan POMEGA’dan satiglara katki beklentisi 105m $
seviyesindedir. Buna ek olarak sirket Dogu Avrupa bolgesinde faal olmakla birlikte Ukrayna
bdlgesinin yeniden insasi basta olmak UGzere ¢esitli projelere verdigi toplam teklif tutar
blyUkliginin 150m $ seviyesinde oldugunu gérmekteyiz.

SATIS(usd)
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Sirketin 2008’de kuruldugunu géze aldigimizda 2020-2024 arasi $ bazli bilesik bliylme oraninin
%57.5 oldugunu gérmekteyiz. Sirketin dnimuzdeki 5 yillik projeksiyonuna ve yapmis oldugu
yatinmlara baktigimizda 2025-2029 arasi $ bazli bilesik biiylime orani ise %24.7 gibi gligl( bir
rakam olarak 6n plana gikiyor.
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BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTiRAKLER

Sirketin gesitli alanlarda faaliyet gosteren bagl ortak ya da istirak oldugu birden fazla sirket
bulunmaktadir bunlardan ¢ok kisa bahsetmek gerekirse ;

POMEGA

Sirket pil , batarya ve enerji depolama sistemleri alaninda faaliyet gdsteren , ayni zamanda
elektronik , haberlesme , bilgi teknolojileri ve veri analitigi alaninda ¢ézimler sunan bir teknoloji
firmasidir.

Pomega’nin Ankara’da 2023 yilinda faaliyete gegen GIGA Fabrika 100.000 m? bilyiikligiinde
3GWh batarya i¢in ve 500MWh hiicre Uretimi igin yatirim kapasitesine ulasan fabrikasinda
faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket gelecek yillarda kapasitesini 6GWh'ye ¢ikarmayi
planlamaktadir. Sirket 2030 yilina kadar temiz enerji kullanimini arttirma hedefleri
dogrultusunda ve yatirimlarin tamamlanma surecine bagl olarak kademeli olarak
gerceklestirilecektir.

is kolunu biraz daha detaylandirmak gerekirse diinyada yenilenebilir ve temiz enerjiye olan
talebin artmasiyla birlikte Uretilen enerjinin depolanma konusu da kritik bir konu haline gelmistir.
Bu odakla agmis oldugu fabrikasinda Uretime baslayan sirket 6zellikle son dénemde batarya
fiyatlarinda 120$/kWh seviyesinden 75%/kWh seviyelerine diigmesiyle birlikte yatirimlarin daha
erigilebilir bir hale gelmesiyle 6zellikle faiz oranlarinin diismesiyle de beraber yatirim hizini
arttirmay! planlayip Pazar payini arttirmaya calismaktadir. i¢ pazarda da yenilenebilir enerji
alaninda énemli planlar ve tesvikler bulunmaktadir. Ozellikle yenilenebilir enerji tarafinda yerel
malzeme kullanimlarinda tegviklere ek olarak yerel malzeme kullanan sirketler enerji depolama
Gniteleri icin kwh bagina 2$cent tesvik almasi Pomega igin 6nemli bir avantajdir. Bu
regulasyonun yururlige girmesi durumunda sirket bu tesvikin %70’ini karsilama kapasitesine
sahip oldugunu da belirtebiliriz.

ABD pazari igin da aktif yatirim faaliyetlerini sirdiren sirket Glney Karolina'da
400d6nim(400.000m2) arazi satin aldi ve bu arazilere iki ayri tesis yapmayi planlamaktadir , bu
tesisi Ankara’daki tesisin 4 kati biyikliginde diuginebiliriz. Ozellikle ABD’nin enerji depolama
sektorinde ikinci en blylk Pazar oldugunu ve llke 6zelinde temiz enerji ve enerji depolama
tarafindaki sibvansiyonlarla beraber Pomega i¢in énemli bir pazar oldugunu vurgulamak
gerekir.

Kontrolmatik'in satis projeksiyonunda énemli yer edinen Pomega’nin verimligini 2025 yilindan
sonra daha net gorecegiz , sirketin dntiimiizdeki 5 yillik projeksiyonunda $bazl bilesik biyime
orani %46.1 ile dikkat cekmektedir. ABD yatirimlarina baktigimizda regiilasyon ve finansman

slrecinin zorlugunu da géz 6nlne alirsak her ne kadar 6nemli ve blyuk bir yatirim olsa da bu
yatirim igin ihtiyath davraniimasi gerektigini dusiinmekteyiz.
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B POMEGA mABD SATIS

MCFLY ROBOT TEKNOLOJILERI A.S

2022 yilinda kurulan ve Kontrolmatik’in payinin %75 oldugu bu yeni sirket robotik otomasyon ve
kolaboratif (cobot) gelistiren bir teknoloji firmasidir. Sirketin dnimizdeki donem hedeflerine
baktigimizda ana hedefinin yeni makine yatirimlariyla Gretim kapasitesini arttirmayi
hedeflemektedir.

Sirket 2 yillik bu sliregte ar-ge ¢alismalarini hizlandirarak Uretim tarafinda biyimeye
odaklanarak 18m $ degerinde projelendirme teklifi sunmus , yurt igi ve yurt disinda bayilik
gOrusmelerini ilerletmeye ¢alismaktadir. Sirket savunma , otomotiv , gida ve mobilya
sektorlerinde otomasyon hatlari kurmayi planlayarak 2025 yilinda 5.000 m? kapasiteli yeni
fabrikasini faaliyete gecirmeyi planlamaktadir. Cobot pazarina baktigimizda diinyada 2024
yilinda 70.000 adet COBOT satildigini ve pazarin %30 biyuduginu soyleyebiliriz. Turkiye'de
ise 1500 adet COBOT satildi. 2025 yilinda Tirkiye pazarinin 45m $ seviyesine ¢ikmasi
ongorilmektedir.

Sirketin 2025 yili planlarinin devaminda ise insasi devam eden fabrikada yillik 500 COBOT
Uretim kapasitesine ulasmayi planlamasi i¢ pazarda hizli ve gigli Pazar payl edinme
potansiyelini 6n plana ¢ikariyor. Otomasyon ‘un verimliligi arttirdigi gergegini géz éniine alirsak
blylmenin gii¢li devam etmesini beklemekteyiz. Cin’in Pazar payinda lider oldugu sektérde
Mcfly’in ézellikle kiiglik cobotlara yénelmesi ve gorece cazip fiyatlarla ilerlemesi rekabet avantaji
saglayabilecegini diisiinmekteyiz. 2025 yilinda 22m $ katki beklenirken 2029 yilinda 5x
blylimeyle satis katkinin 122m $ oldugunu gérmekteyiz. Projeksiyona baktigimizda bilesik
buyime oraninin da %40.9 gibi gii¢li bir rakam oldugunu gérmekteyiz.
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EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S

1969 yilinda Ankara’da kurulan kokli firmanin KONTR payinin %19 oldugunu ve sirketin ana
isinin 6lgu transformatérleri ve ayirici Uretim oldugunu ve i¢ pazarin yaninda ihracat payinin da
yiksek oldugu bir sirket oldugunu sdyleyebiliriz. Kontrolmatik’in ortakhdinin devreye finansal alt
yapisini gug¢lendirmis , tedarik sureglerinin iyilestigini ve verimlilikte artisa gittigini gérmekteyiz.

Sirket 2024 yilinda Avrupa ve ABD’de c¢esitli projelere tekliflerde bulunmustur. Avrupa tarafinda
surecin 2024 yilinda basladigini ve 2025 yilinda tamamlanarak siparislerin alinma sirecine
gecildigi bir yil olacagini , ABD pazarinda ise gectigimiz yil 2 projeye teklifler yapildigi 2025
yilinda ise tekliflerin kesinlesip kesinlesmeyecegini gdrecegimiz bir yil olmasi beklenmektedir.
Bu sayede %50'nin altinda olan sirketin ihracat payinin %60 Uzerine ¢gikmasini pozitif
degerlendiriyoruz. Projeksiyona baktigimiz zaman 2025 yilinda 29m $ satis beklerken
o6nlmiizdeki 5 yilda %20.6 $ bazl bilesik bliylime hedefiyle ilerlemektedir.
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PLAN S UYDU VE UZAK TEKNOLOJILERI A.S

Kontrolmatik’in payinin %25 istiraki oldugu Plan S’ in Tdurkiye’nin en blyuk 6zel uydu ve
teknoloji girisimlerinden birisidir. Plan S 2021 yilinda Hacettepe Teknokent'te faaliyet gosteren
yeni bir sirkettir.

Yuksek teknoloji alaninda faaliyet gosteren sirket 2025 yili Ocak itibariyle toplamda 13 adet
uyduyu basariyla yériingeye yerlestirdigini sGyleyebiliriz , bu uydularin 5’inin test, 8'inin ise
ticari uydu oldugunu gdrmekteyiz. Test uydularinin génderilme amacinin girkete kabiliyet
gelistirmek ve bilgi birikimi olusturmak amaciyla oldugunu sdyleyebiliriz. Sirket gérece yeni
kurulmus olsa da yonetim kadrosuna baktigimizda uzay, savunma , telekomunikasyon , enerji,
otomasyon ve mihendislik gibi alanlarda ortalama 15 yildan fazla deneyime sahip oldugunu ve
130’dan fazla ¢alisani olmasi dikkat ¢ekicidir.

Plan S’ in gelecek projeksiyonuna baktigimizda IoT ve Yerylizi Gézlem hizmetlerinin , Plan S
tarafindan tasarlanip , Urettigi ve kalifiye ettigi uydular Gzerinden gergeklesmesi
hedeflenmektedir. Bu dogrultuda bu hizmetleri vermek amaciyla 2030 yilina dek 250+ nano ,
mikro ve kig¢uk uydunun ydruingeye firlatiimasi planlanmaktadir.

Yer tarafinda ise kiresel haberlesme agi olusturmak adina Plan S’ in diinyanin farkl bolgelerine
yerlestirdigi 7 adet yer istasyonu bulunmasini ve bu yer istasyonlarindan 3’Gntn Plan S
tarafindan tasarlanmis ve gelistiriimis olmasini pozitif degerlendiriyoruz.

PROGRESIVA ENERJiI YATIRIMLARI A.S

Kontrolmatigin payinin %95 oldugu sirketin ana isinin y.igi ve yurtdisinda toptan — perakende
satis faaliyetleriyle enerji depolama tesisi kurulumu ve isletimi amaciyla ; ilgili tesislerin
kurulmasi , kurulan tesislerin igletilmesi , kiralanmasi , elektrik enerjisinin ticareti ile istigal etmek
amaci ile kurulmustur. Progresiva’nin ana isinden ziyade biraz daha Pomega’yi ayakta tutmak
ve desteklemek amacl kurdugunu belirtebiliriz.

Sirket, gectigimiz yil enerji yatirnmlari ve projeleri kapsaminda ¢evresel sliregler ve izinleri
tamamlama asamasina odaklanmistir. Oniimiizdeki dénem planlari dogrultusunda, 2025 yilinda
Corlu RES 6n lisans surecini tamamlamayi, Uretim lisansi bagvurusunu gergeklestirmeyi ve
insaat surecini baslatmay! hedeflemektedir. 2026 yilinda ise santralin gegici kabulinin
yapilarak faaliyete gecirilmesi planlanmaktadir.

Sirket, Turkiye'nin en bliylk sebeke 6lgekli enerji depolama projesi olan 1GWh kapasiteye

sahiptir. Bu depolama tesisi ile birlikte 250 MW glctindeki Riizgar Enerji Santrali de hayata
gegirilecektir.
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Sirket 4C24°de 64.8m TL FAVOK elde ettigini gérmekteyiz , karliliga baktigimizda gegtigimiz
yila gbre toparlanma gorsek de ¢eyreklik anlamda marjlarda daralma gérmekteyiz. Yiksek
finansman giderlerinin sirketin net kar marjlarini baskilamaya devam ettigini gérmekteyiz. Borg
yapisiyla ilgili olarak yeni kurulan KMT Yatirim’la beraber alternatif finansman arayisina
gitmesini pozitif degerlendirmekle beraber yatirrmciya bu konunun aktariminin gérece zayif
oldugunu dusinmekteyiz. Yiksek yatirirm déneminden gegen sirkette dnimuizdeki ddnemde
verimlilik temal bir yiIl gecirecegini disinmekteyiz. Sirket ortalama %20-25 FAVOK marjiyla
calisirken 2020-2024 dénemi favok tarafindaki $ bazli bilesik bllyiime orani %51.5 olarak
gerceklesirken 2024/12’de 39.4m $ FAVOK elde etmistir. Sirketin satis projeksiyonu ve %20
FAVOK marjiyla galismasi kosuluyla éniimiizdeki 5 yil $ bazli FAVOK'te %24.7 bilesik bllyime
beklenmektedir.

FAVOK(usd) - 2024 sonrasi %20 marj beklentisiyle
olusturulmustur.
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Tablo-1: Kontrolmatik Rakip Analizi (Global)

KONTR 534 73.52 - 11.51 6.56 3.35
Piyasa Degeri (mln S) F/K F/K-T  FAVOK Mariji (%) ROE (%) ROI (%)
LDOS 17,250 14.57 11.5 10.89 29.12 13.8
SAIC 5,100 17.61 11.54 6.89 17.62 8.1
ICF 1,580 14.73 11.83 8.28 11.6 7.06
CACI 8,370 17.51 13.69 9.1 13.79 6.96
CLPS 8,380 13.45 11.35 16.08 7.62 11.28
EPAM 10,400 23.3 14.99 11.73 12.8 12.11
CNXC 2,900 12.13 3.56 7.88 5.89 2.56
Ortalama 7,711 16 11 10 14 9
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Kontrolmatik Teknoloji Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi sntrolmatik Teknoloji
Sektor i, Bilimsel Teknik Faal. 1000
Halka Agiklik Orani 53.0% 120.00
Kurulus Tarihi 21.01.2008 100.00
Yasi 17
Personel Sayisi 1,339 80.00
60.00
Kapanig 3098 40.00
Giinliik Getiri -9.99 20.00
Haftalik Getiri -9.84 0.00
Aylik Getiri -4.91 ’»&s "9,9 ’\9,\‘& '\9'9 ’&,‘y ’\9,\9 '\9'9 ’&,‘y ’»&u ’L&v '»6‘(? ’\9,@ "9,{;:
Goreceli Getiri -1.40 &g”f @g“" \?9‘0' »"9‘0' \(9_6\' \f}_o‘*" »‘,g‘b' \?59' '&’_&' ’»"'\:V \f)_a\' '&_@" @9’5.
Yilik En Disiik - En Yiksek 28.90-84.27
Yillik Ortalama Fiyat 49.62 T KONTR ===XU100
e [ [ o0 | freme [ amana [ 2o [omna | beimeo0 |
Dénen Varliklar 13,216 8,736 51.28 Net Satiglar 9,908 5,255 5726 8853 73.04
Nakit ve Benzerleri 2,288 575 29776  Yurtigi Satis 5,996 3,784 4,450 58.45 34.74
Stoklar 2,732 2,089 30.77  Yurt Digi Satig 4,030 1,534 1,316 162.70 206.20
Ticari Alacaklar 2,663 1,601 66.29 Diger Satiglar 5 4 31 23.63 -84.20
Duran Varliklar 12,255 10,622 15.37 Satiglarin Maliyeti 8,504 3,995 5,008 112.88 69.79
Maddi Duran Varliklar 7,686 6,916 11.12  iskontolar 251 0.83 041 20087 504.78
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,452 1,186 2246  indirimler 120.08 65.64 7051 82.92 70.30
Aktifler 25,471 19,358 31.58 Briit Kar 1,404 1,261 718 11.38 95.68
Kisa Vadeli Borglar 9,852 6,925 42.28 Faaliyet Giderleri 1,002 716 861 3991 1641
Uzun Vadeli Borglar 9,744 6,481 50.36 Esas Faaliyet Kari 402 545 -143 -26.14 381.01
Toplam Borg 19,597 13,405 46.18 Amortisman 738 468 603 57.89 22.49
Net Borg 6,620 6,132 796 FAVOK 1,141 1,012 0 12.68 ad
Sermaye 650 650 0.00 Vergi Oncesi Kar 437 597 557 -26.83 -21.55
Ozkaynaklar 4,442 4,774 -6.95 Ana Ortaklik Net Kar 274 876 622 -68.71 -55.98
”
Likidite 141.00
Cari Oran 1.34 1.26 0.08 121.00
Likit Oran 0.78 0.65 0.13 101.00
Degerleme 81.00
F/IK 73.52 55.46 18.05 6100
PD/DD 453 6.00 -147  s.00
FD/IFAVOK 2346 2806 460 3100 7
Karlilik 1.00
Ozsermaye Kal"|l|lé| 6.56 26.10 -19.54 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilik 1.30 6.31 -5.01 o /K o 5 Yill1k Medyan
Briit Kar Mariji 14.17 23.99 -9.82
Net Kéar Marji 2.76 16.66 -13.89 PD/DD
Favok Marji 1151 19.26 -7.75 14.00
Biiyiime 12.00
Net Kar Biiyiime -55.98 -10.75 -4523 1000
Favék Bilyiime 148.16  336.47 -18831 o0
Ozsermaye Biiyiime 13.65 146.77 -133.12 400
Aktif Bilyiime 5179 13037 7858 200
Faaliyet Etkinligi o o> o> s S & o s NG RO
Stok Devir Hizi 458 4.04 054 & &Y & o R o o > P
N N N N N & N N N N
Alacak Devir Hizi 551 4.82 0.69
Ticari Bor¢ Devir Hizi 266 321 -0.55 ——PD/DD =5 Yillik Medyan

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli

A
& www.marbas.com.tr

{, +90 (212) 286 30 00



(o]
Jﬂﬂﬂh& KONTR TOPLANTI DEGERLENDIRMESI

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiSIM BILGILERI Erdem YILDIZ Mustafa Kemal ESKi
R I ARASTIRMA UZMAN! ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
0212 286 30 00 | 331 1212 286 30 00 | 331
www.marbas.com.tr
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