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Konya Cimento - Olumlu 11 Kasim 2025
Son Fiyat 5.022,50
Vicatden gelen iyimser sinyaller BILANGO PUANI 5,33/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Konya Cimento, 2025 3.ceyrekte 1,75 milyar TL hasilat, 442 Piyasa Degeri (mlIn TL) 24.477
milyon TL FAVOK ve 193 milyon TL net Kkar ile Piyasa Degeri (mIn $) 582
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti. F/K 213,52
FD/FAVOK 81,62
Vicattan iyimser sinyaller geliyordu. Ana hissedar Vicat'in PD/DD 5,92
raporlamalarinda Misir ile beraber tutulan sirketin Hisse Sayisi (mIn lot) 5
faaliyetlerinde iyimser sonuglar takip etmeye devam FDPO (%) 15,96
ediyorduk. Hatirlatmak gerekirse 2.ceyrek itibariyle | Gunlik Ortalama islem Hacmi
BASCM ile birlikte KONYA'ylI kapsamimiza eklemistik. (mln TL) 93
Fiyatlama davranislan hasilati dustrdi. Her ne kadar .
tonajlar yildan yila sinirli miktarda artirmayi surdurse de FIYAT
hasilat 3.ceyrekte %4,85 dususle 1,75 milyar TL oldu. 'ZERFORMANSI
Sezonunda canli bir gelir istahini olumlu karsilamakla (%) 1AY 3AY 12 AY

birlikte yili orta ¢ift haneli bir hasilat daralmasiyla BiSTIO0'E QORE 1,23 -14,61  -47,45
tamamlayabilir. XTAST'A GORE 2,50 -9,91 -41,72

Nominal (TL) 313 -15,05 -28,51
Maliyet optimizasyonu basarili sonuclandi. Vicat 6zellikle Nominal (USD) 2,21 -18,75 -51,50
bolgede maliyet optimizasyonunun godzetildigini
aciklamasiyla birlikte brut kar 3.ceyrekte %33,94 artisla ORTAKLIK YAPISI %

520 milyon TL olurken, brut kar marji 522 baz puan artisla

%19,95 oldu. Sezonluk etkiler dikkate alindiginda, sirketin g'ib\(“;RQQCIM ?;’?2
yili temkinli bir yaklasimla ¢ift haneli bir brit kar mariji ile !
kapatmasi beklenmektedir.

8.040,00 12.000,00
Operasyonel karlilk son 4 c¢eyredin en iyisine geldi.
Sezonsal etkiler de dikkate alindiginda 3.ceyrekte FAVOK 7.040,00 11.500,00
%43,7 artisla 442 milyon TL olurken, 6nemli bir kisminin
esas faaliyet geliri olarak geldigini vurgulamak isteriz. 6.040,00 11.000,00

FAVOK marji ise 284 baz puan artigla %13,99 oldu. Bir
sUrpriz olmazsa yih gift hane-gift haneye yakin bir FAVOK | 5.040,00

marji ile kapatabilir. 10.500,00
4.,040,00

KONYA 6ézelinde finansallari olumlu degerlendirmekle 10.000,00

birlikte POIP'te olmasi nedeniyle 6 ayda bir finansal 3.040,00

paylasan BASCM'de beklenenden daha iyimser 5.040.00 9.500,00

finansallar elde edilebilir. Streci yakindan takip ediyor e

olacagiz. 1.040,00 9.000,00

40,00 8.500,00
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AfinER,

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331
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KONYA CIMENTO

SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Briat Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mln TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BlUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

8,57
3,25
-4,49
13,36
-0,16
13,69

577,30
1.014,55
124
-82,50
4,49

33,82
33,82
-61,29
38,53
-39,72
0,00

PUAN

0,5
0,5
0,0
1,0
0,0
0,5

PUAN

— — —

PUAN

0,5
0,5
0,0
1,0
0,5
0,0

533

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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