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Koza Polyester, 2025 1.ceyrekte 36,34 milyon dolar hasilat, 6,75 milyon dolar FAVOK,
923 bin dolar net kar acikladi. Beklentilerimize kismen paralel geldi.

Satislar yillik %16 dusUsle 36,34 milyon dolar olurken yurtdisi pazarda blyUume
varligi dikkat cekici olmakla beraber diger ve yurtici pazardaki daralmayi

TL
Yurtici Satislar

20251C
1.283.422.612

20241C %
1.327.651.274 33%

kompanse ettigini gézlemliyoruz. Cips ve elyaf satislari hafif artis gdsterirken Y‘_Jurtd'§' Satiglar 33.255.784 2.972.530
plastifiyan ve diger satislarda daralma izlendi. Bu dogrultuda satislarin plastifiyan  Jele Satiglar 1.062.197 1.665.926
grubundaki ézellikle sert daralma dogal olarak cips ve elyaftaki artisi elimine etmis  ESUUSSCHEEY 1.317.740.593  1.332.289.730 -1,09%
gorinmektedir. lade ve Indirimler -3.278.870 -21.580 15094,02%
Ton bazinda ise yalnizca elyafin Uretimi artarken cips ve plastifiyan gruplarinda el EIHEL! 57.454.159 55.601.141
azalma izlenmistir. Bu dogrultuda toplam Uretim adedi %1,61 dustsle 29.113 ton Elyaf Satislar 1.151.879.357 1.114.788.381
olmustur. Satis tarafinda ise tium gruplar disls gdsterirken toplam satis adedi Plastifiyan Satislari 58.891.705 104.099.021
29.060 ton olarak gerceklesti. . ) , Diger Satiglar 46.236.502 57.779.607 -19,98%
Brut kal’|l|lk°yl||lk %19 azalisla 6,37 m!lyqn d.olar qurkeq brgt kar“mal_jl 7l; baz pl;J?n Net Satislar 1.314.461.723 1.332.268.150 1,34%
daralméyla %17,53 ?Iarak gergekle§t|. Ticari mallar maliyetinde ozellikle %274,4'lUk Mamul Maliyeti -875.865.514 -1.033.289.416
artis brut kar ve brut kar marjinda beklenenden daha fazla baskiya neden oldu. . R

- . . . Ticari Mallar Maliyeti -208.185.620 -55.605.154
FAVOK yillik %17 azalisla 6,75 milyon dolar oldu. Uretimlerde ve giderlerde artiglar Brit K 530.410.589 543.373.580 5 239
dengeli kalmasinin yani sira amortisman girisinin artmaya devam ederek 2025 rlf ar . e o TO2270

Brut Kar Marji 17,53% 18,27% -0,74%

l.ceyrekte 1,18 milyon dolar olarak gergeklesmesi nedeniyle brut karlihktan bir
miktar daha az azalis géruldi. FAVOK mariji yillik 17 baz puan azalisla %18,58 olarak
gercgeklesti.

Net kar yillik %81 daralmayla 923 bin dolar oldu. Yatirim faaliyetlerinden gelirlerin
bu ceyrek olmayisi, vergi gideri varligina geri donus dogal olarak net kari
negatiflestiren unsurlar oldu.

ROIC diri kalmayi strdurayor. Yillik 74 baz puan artisla %15,22 olarak gergeklesti.
Yatirimin verimliligi 6lcimunde verimli bir varlik olusmay strdurutyor. Yatirimlar
dogal olarak guclu kalisi gosterirken esas faaliyetin diri kaldigini da
gostermektedir.

Uretim Miktari/ton
Elyaf

Cips

Plastifiyan

Toplam Uretim Adedi

Satis Miktari/ton
Elyaf
Cips

Sonug olarak, beklentilerimize kismen paralel gelmesi nedeniyle nétr degerlendirirken
piyasa fiyatlamada negatif algilanabilir. Sektére gelen talepler sinirli olmaya devam
etmesi ve i¢ pazarin daralmaya devam etmesi varligi var olsa da yurtdisi satislarin
guclenmesi gelecekte isi ayristiriyor.

Plastifiyan
Toplam Satis Adedi
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Koza Polyester Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Koza Polyester

R . L 140,00
Sektor r Kimyasal Urunler
Halka Aciklik Orani 21,0% 120,00
Kurulus Tarihi 3.11.2011 100,00
Yasi 14

Personel Sayisi 300 80,00

60,00
Fiyat & Getiri
40,00

Kapanig 5,03
Gunluk Getiri -2,33 20,00
Haftalik Getiri -10,34
Ayhik Getiri 000
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Goreceli Getiri -0,75 e < o S\ & < o - R S v o o

R - A2 A2 A2 A2 A2 2 2 2 A2 2 2’ o A9

Yilhk En DUsuk - En YuUkse 004-009
Yilhk Ortalama Fiyat 6,36 = KOPOL Xu100

Azet Bilango Ozet Gelir Tablosu

2025/03 | 2024/03 [DeBIMEA) 2025/03 | 2024/03 [2024712 D5 isim )

Doénen Varhklar

Nakit ve Benzerleri
Stoklar

Ticari Alacaklar
Duran Varhklar
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varhklar
Aktifler
Kisa VVadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar
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3.420
160
644
2.268
3.984
2.963
pA
7.404
2.063
1.211
3.274
1.234
1.297
4.130

3.030
296
495

1.739
3.185
2.462
4
6.215
1.814
1.033

2.847
454

216
3.368

12,88 Net Satislar
-46,03 Yurtici Satig

30,18 Yurt Disi Satis
30,40 Diger Satislar

25,09 Satislarnin Maliyeti
20,38
10,77
19,14 Bruat Kar

iskontolar

indirimler

13,76 Faaliyet Giderleri
17,18 Esas Faaliyet Karn
15,00 Amortisman
171,95 FAVOK
500,00 Vergi Oncesi Kar
22,64 Ana Ortaklik Net Kar

D

1.314

1.283

33
1

1.084

0,00
0,00
230
29
201
43
244
76
33

1.332
1.328
3

2
1.089
0,00
0,00
243
21
222
27
250
185
153

4.867 -1,34 -72,99
4.841 -3,33 -73,49
68 1.018,77 -50,93

3 -36,24 -64,60
4.060 -0,44% -73,30
0,00 a.d a.d
0,00 a.d a.d
807 -5,33 -71,44
88 38,64 -66,87
719 -9,46 -72,00
120 56,12 -64,20

o -2,27 a.d

349 -58,87 -78,25
395 -78,11 -91,55
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Oran Analizi

Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 26,00 |
Cari Oran 1,66 1,67 001,140 W  —
Likit Oran 1,30 1,35 -0,05
16,00
Degerleme
11,00
F/K 23,64 23,16 0,48
PD/DD 1,58 2,99 142 &0
FD/FAVOK 9,31 12,65 -334 100 . . o
I b x x
Karlilik i s & & Elg S s ,.vo'f?
. oq B \0 B 6),:\\. 0 0\. 0/1/ 0/5. o\x‘
Ozsermaye Karlihg 0,89 5,91 502 A7 & 0% e A2 e P e
Aktif Karhlik 0,49 3,10 -2,60 e F/K =5 Villik Medyan
Brut Kar Marji 17,53 18,27 -0,74
Net Kar Mariji 2,54 11,45 -8,91 PD/DD
Favok Mariji 18,58 18,75 -0,18 4,00
R 3,50
Buyime ’
y ~ . . 3'00
Net Kar Buyume -78,11 158,08 -236,19 2550
Favok Buyume 2,27 12523 127,50 200
= — 1,50
Ozsermaye BluyUme 22,64 87,28 -64,64 00
Aktif Bayame 19,4 70,52 -5139 050
Faaliyet Etkinligi 0,00 . .
I x b 1x b x
Stok Devir Hizi 539 504 035 & & & & & & ,}Oﬁ& ,yo'f’o ,}0& S
SR SR R SN CUE N AR N~ o
Alacak Devir Hizi 256 3,60 104 N N N N N
Ticari Borg Devir Hizi 3,65 5,08 1,44 e==PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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