A

KOZA POLYESTER

Sirket dolar bazl bilanco atmasi nedeniyle
enflasyon muhasebesine tabii degildir

Koza Polyester — Sinirli Olumsuz

Zorlu kosullar bir gerceklik

Koza Polyester, 2025 2.ceyrekte 35,1 milyon dolar hasilat,
5 milyon dolar FAVOK, 2,4 milyon dolar net kar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylast.

Uretim tarafinda dusis var. 6 ayliklar nezdinde ézellikle
gectigimiz ceyrekte vurguladigimiz plastifiyan tarafinda
karhlik endiseleri ve tarife etmenleri ile birlikte %19,52'lik
dusus takip edilmis olup bu dogal olarak Uretimin
dusustne dnemli katki gostermistir. Elyaf grubu tarafi diri
kalarak Uretimlerini %1,38'lik Gretim artisi takip ettik. Cips
tarafida dusus gosterirken dusUs guclu bir sekilde %47,95
oraninda gergeklesti.

Satis tonajlarindaki dusus Uretime paralel oldu. 6
ayliklarda polyester elyaf grubu diri kalarak %4,94
oraninda satislarini artirirken polyester elyaf %21,
plastifiyan %25,27 oraninda satislari azaldi. Diger

satislarda da %9,64 oraninda dUsUs go6zlemlendi.

Satislarda duslis goézle goérulebilir diyebiliriz. Bu veriler
Isiginda satis gelirleri %13,78 oraninda duserek 35,1 milyon
dolara gerilerken satislarin %98,4'U i¢ tarafa %1,6'si
yurtdisina gergeklestirildigini takip ediyoruz.

Maliyet artislari ¢ok dikkat c¢ekiyor. Satislarin
maliyetlerinin satislardan daha az dusmesiyle birlikte
brut karliik %34,41 oraninda gerileyerek 4,8 milyon dolar
seviyesine dustU. Sektorun katlandigi maliyetleri acikca
gordugumuz bir finansal oldugunu vurgulamak isteriz.
Brut kar marji 447 baz puan duUsUsle %13,63 seviyesine
geriledi.

Operasyonel karlilik baskilandi. FAVOK %33,59 dususle 5
milyon dolar seviyesine gerilerken burada hem satis
dususu hem de maliyetlerin artisi dnemli derecede etkili
oldugunu vurgulamak isteriz. FAVOK marji 495 baz puan
dususle %13,72 seviyesine geriledi.

Net kar ayristi. Finansman giderlerinin 6nemli ol¢utte
azaltilmasi ve ertelenmis vergi geliri isiginda ¢eyrekten
ceyrege toparlanan bir net kar takip ettik. Yillik bazda
negatiflik strayor.

Finansallar beklentilerimiz dahilinde olmasi nedeniyle
sinirli olumsuz degerlendirmekle birlikte yumusak inis
kosullari olusmasina paralel esas toparlanmayi
gorecegimizi vurgulamak isteriz.

12 Agustos 2025
Hisse Kodu KOPOL
Piyasa Degeri (mlr TL) 7,8
Piyasa Degeri (mIn $) 192
Katihm Endeksi UYGUN
F/K 36.63
PD/DD 1,86
FD/FAVOK 12,85
Hisse Sayisi (mlIn lot) 1.296
FDPO (%) 20,53
GUnluk Ortalama islem 110
(mIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIO0'E GORE 11,45 -3,02 -34,35
XKMYA'AGORE 9,48 -3,24 -21,61
Nominal (TL) 17,38 13,83 -23,60
Nominal (USD) 16,04 8,84 -44,83
Ortaklik Yapisi (%)
36,68 = Suat Akinal

31,66

= Saim Akinal

= Diger

31,66
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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KOZA POLYESTER

FINANSALLAR

EK

Koza Polyester Sirket Karti

Hisse Adi Koza Polyester
Sektor Diger Kimyasal Urinler
Halka Agiklik Orani 21,0%
Kurulus Tarihi 311.201M
Yasi 14
Personel Sayisi 302
Kapanis 6,01
Gunluk Getiri 118
Haftalik Getiri 2,74
Aylik Getiri 17,38
Goéreceli Getiri 0,58
Yilhik En DUsuk - En Ylkse 004-009
Yillik Ortalama Fiyat 577
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Ozet Gelir Tablosu
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Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

[ Ornler ___________]2025/06]2024/06 | Degisim(Bp:]

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlilhk

Brut Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Bdyiame

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye BUyume

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

4.029 2776 45,15 Net Satiglar 2.673 2.635 4.867 1,46 -45,07
16 68 47690 YurticiSatis 2.639 2.610 4.841 113 -45,48
936 839 N,50 Yurt Disi Satis 44 51 68 13,21 -34,74
2.827 1.629 7355 Diger Satiglar 3 2 3 24,65 12,46
3.907 3230 20,95 Satiglarin Maliyeti 2258 2156 4.060 4,73 44,39
291 2.488 1698 Iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
4 4 1432  indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
7.936 6.006 32,13 BrutKar 416 479 807 113,27 -48,50
2.620 1543 69,79 Faaliyet Giderleri 56 42 88 32,81 -35,87
1m8 979 14,25 Esas Faaliyet Kari 359 437 719 17,73 -50,03
3.738 2522 4823 Amortisman 71 56 120 26,69 -40,47
2181 885 146,58 FAVOK 431 493 o] -12,67 ad
1297 216 500,00 Vergi Oncesi Kar 151 324 349 -53,22 -56,62
4198 3.484 20,48 Ana Ortaklik Net Kar 125 308 395 -59,25 -68,26
F/K
46,00
1,54 1,80 -026 4100
112 115 0,02 %% /’_JJ
31,00
26,00 LS
36,63 21,10 1554 21,00 M A g = |
1,86 2,51 -0,66 16,00
12,85 10,54 231 00
6,00
1,00
327 9,52 -6,25 1.01.2025 1.022025 1.03.2025 1.042025 1.05.2025 1.06.2025 1.07.2025 1.08.2025
1,80 559 -3,80 /K w5 Yi|lIk Medyan
15,54 18,18 2,64
4,69 11,68 -6,99 PD/DD
16,11 18,71 -2,61 300
250
5925 2115 9039 200 W
12,67 8114 -93,81
20,48 16,76 3,72 150
3213 20,19 1,94 100
0,50
536 534 0,02 o000
223 345 1,22 1.01.2025 1.022025 1.03.2025 1.04.2025 1.05.2025 1.06.2025 1.07.2025 1.08.2025
577 5,55 0,23 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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