A

KOZA POLYESTER

Sirketin para biriminin ABD Dolari olmasi nedeniyle
sirket enflasyon muhasebesine tabii degildir.

Koza Polyester — Notr

Sektoérde zorlu kosullar

Koza Polyester, 2025 3.ceyrekte 33,57 milyon dolar hasilat,
6,8 milyon dolar FAVOK ve 847 bin dolar net zarar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Uretim istahinda sinirlanma var. Makroekonomik kosullar
cercevesinde olusan piyasa ortaminda Uretimlerde %0,96
gibi sinirll bir dasts izleniyor. Polyester cips ve
plastifiyanda azalma istahi devam ederken katma degerli
olan polyester elyaf Uretiminde artis strlyor. Ayni
ivmelenmeyi 6nimizdeki dénemde de bekliyoruz.

Satis tonaji istahli seyrediyor. Uretime paralel sekilde
katma degerli Urin olan polyester elyaf agdirlikh olup
uretim kimule 9 ayda %1,32 artisla 86.233 tona ulasmistir.
Burada dikkat ¢ceken husus polyester cips grubunda
Uretim duslUsine ragmen gorece satislar artis
gostermekte olup plastifiyan tarafinda Uretime paralel
sekilde satislar dusmektedir. Sektdérel manada kismi bir
talep canlanmasi olurken heniz tam toparlanma sinyali
bulunmamaktadir. Esas canlanmayi 2026 3.ceyrekte
bekleyebiliriz.

Satis gelirlerinde zayiflama izleniyor. Goérece fiyatlarin
dusmesiyle birlikte dolar bazli 2025 3.ceyrekte yillik %4,87
disusle 33,57 milyon dolar seviyesine geriledi. Fiyatlama
davranislarinda kuresel ve i¢ tarafta stregelen arz fazlasi
dogal olarak sirketin finansallarini net nette olumsuz
etkilemeye devam etmektedir. Dominasyon ortami
kalkmadikga istenen verimi almak zor gérianyor.

Maliyet optimizasyonu karliiga yansidi. Dolar bazli
maliyetlerde %13,14'lUk bir dUsus dogrultusunda brut kar
3.ceyrekte %53,53 artisla 6,72 milyon dolar oldu. Brut kar
marjl 66 baz puan artisla %17,05'e yukseldi. FAVOK ise
hem dusuk baz etkisi hem de brut kardan gelen destekle
3.ceyrekte %4531 artigla 6,78 milyon dolar oldu. FAVOK
marji ise 47 baz puan artisla %17,49'a yukseldi. Sektérin
zorlu kosullarina ragmen marjlari olumlu karsilamakla
birlikte 6nimuzdeki doénemde normalize olmasini
bekleyebiliriz.

KOPOL finansallarini nétr degerlendirmekle birlikte kisa
vadede artan finansman gideri kaynakli olusan ¢eyreklik
zarar dalgalanmalara neden olabilir. Sektérdeki zorlu
kosullara ragmen, iyimser dénemlerde hizli toparlanma
istahini korumaya devam ediyor.
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BILANCO PUANI 310
Piyasa Degeri (mIn TL) 9.273
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FD/FAVOK 13,01
PD/DD 214
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FDPO (%) 20,53
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) 1,91 0,5
Brut Kar Marji (C%) 1,94 0,5
FAVOK Mariji (Y%) -1,15 0,0
FAVOK Marji (C%) 6,49 1,0
Net Kar Marji (Y%) -5,46 0,0
Net Kar Marji (C%) -9,30 0,0
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) 2.384,96 o
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 3.499,99 1
Cari Oran 1,54 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -706,04 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 1,80 -1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 86,68 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 86,68 0,5
FAVOK Buyume (Y%) 0,47 0]
FAVOK Buyume (C%) 76,71 1
Net Kar Buyume (Y%) -51,39 o
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0,5
PUAN 3,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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