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KORDS 30 Nisan 2026

KORDS.ZO?G. l.geyrekte 201 m $ hasilat, 22" m $ FA.VOK, 3 m $ Net Kar ile Son Fiyat 64,35

beklentilerimiz altinda sonuglar agikladigini gérmekteyiz. 12167
Piyasa Degeri (mIn TL) ,

Kismi toparlanmaya ragmen sektorel zorluklarin devami Piyasa Degeri (mln $) 269,07

1Q26'da gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla satislarda %7,5 daralma ile 201m $'a F/K A.D

geriledigini goérmekteyiz. Sebeplerine baktigimizda lastik guglendirme -

segmentinde %15 daralma ile 139m $ seviyesine inis 6ne ¢ikarken Endonezya FD/FAVOK 15'76

tesisinde yasanan sel sonrasi kaybedilen musterilerin geri kazanilmasinda fiyat ve PD/DD 0176

hacim baskisinin strdigunli, EMEA boélgesinde lastik Ureticilerinin fabrika . 1945

kapatmalarina bagl Gretim hacim kayiplarini ve Asya Pasifik kaynakli rekabetin Hisse Sayisi (min lot) )

ihracat pazarlarina kaymasini izlemekteyiz. Negatif faktorlerin yaninda kompozit FDPO (%) 28,6]

segmentinde %20 buyume ile 58m $ seviyesine ulagilmasini, yapay zeka kaynakli o . .

enerji hiicresi Uretimi ve sivil havaciliktaki ivmelenmenin Ox-Ox seramik matriks GUnluk Ortalama Islem Hacmi (mIn TL) 68,9

kompozit talebini desteklemesini ise pozitif olarak degerlendirmekteyiz.

Sektoérel gériniim

1Q26'da kuresel lastik glglendirme pazarinda Cin kaynakli arz baskisinin ve agresif

fiyatlamanin ihracat pazarlarina kayarak Kordsa Uzerinde hacim ve fiyat baskisi FiYAT

yaratmaya devam ettigini gormekteyiz. EMEA boélgesinde lastik Ureticilerinin

fabrika kapatma kararlarinin Gretim hacmini daralttigini ve kur-enflasyon PERFORMANSI (%) TAY 3AY 12 AY

uyumsuzlugunun TL maliyetlerde baski yaratmaya devam ettigini izlemekteyiz.

Kompozit grubunda ise sivil havaciliktaki Uretim artisi ve yapay zeka kaynakli BiSTlOO'E GORE 0.55 14.80 -4l 44
enerji hicresi talebinin Ox-Ox seramik matriks kompozit tarafinda blylmeyi ! ! !
destekledigini gérmekteyiz. Nominal (TL) 13,39 18,40 13,89
Karlilik .

Nominal (USD) 11,92 14,71 -3,28

Kar marjlarina baktigimizda 1Q26'da gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
belirgin iyilesme izlerken ceyreksel anlamda da toparlanmanin sdrddgunu
gérmekteyiz. Duzeltilmis FAVOK marji %6,7'den %10,8'e yukselirken FAVOK
rakaminin 21,7m $'a geldigini gdérmekteyiz. Detaylarina baktigimizda lastik

guclendirme segmentindeki hacim ve fiyat baskisi ile EMEA bélgesindeki kur- ORTAKLIK YAPISI %

enflasyon farkinin FAVOK Uzerinde negatif etkisi sUrerken maliyet azaltici

projelerin katkisi ve kompozit segmentinde karli sektdrlere satislarin artmasinin Sabanci Holding AS 7111
e L

duzeltilmis FAVOK'U destekledigini gérmekteyiz. Buna ek olarak 4 ceyrek aradan
sonra Net Kar tarafina gecerken sebebine baktigimizda ise kompozit
segmentindeki guglu performansin yaninda 5m $ sigorta gelirinin tek seferlik
etkisini gérmekteyiz. Ozetle kompozit segmentin glgli performansiyla marj
tarafinda toparlanma izlerken Net Kar tarafinda ise sigorta geliri etkisini 170,00
gbérmekteyiz.

Diger 28,89

160,00
Borg¢ yapisi 150.00
’
1Q26'da gegtigimiz ¢eyrede goére Finansal Borglar %9 Net Borcun ise %2 azalma 14000
gosterdigini gérmekteyiz. KORDS 6zelinde son dort ceyrektir devam eden 4
borgluluktaki  dustust  pozitif degerlendirirken 1Q26 itibariyle  8,39x 130.00
NetBor¢/FAVOK, duzeltiimis c¢arpanlara gére ise 4,3 carpanlariyla islem ’
gorduguni gérmekteyiz. 120,00
Sonug olarak baktigimizda 1Q26 sonuglarini NOTR degerlendirmekteyiz. Lastik 110.00
gucglendirme segmentindeki baski surse de kompozit segmentinin guglu !
performansi, marj tarafindaki toparlanma ve net borgtaki dustsin hikayeyi 100,00
destekledigini gérmekteyiz. Onimuzdeki sirec i¢in ana unsurun Endonezya
tesisinde kaybedilen musterilerin geri kazanilmasi ve EMEA bolgesindeki baskinin 90,00
normallesmesi olarak belirtmek isteriz. Sirket nezdinde risk ve getirilere
baktigimizda ise risk olarak Cin kaynakli rekabetin sirmesi ve EMEA bdlgesindeki 80,00
baskiyl belirtirken pozitif katalizor olarak yapay zeka kaynakli kompozit talebi,
maliyet azaltici projelerin katkisi ve net borgtaki kademeli dusust sayabiliriz. 70,00
KORDS 1Q26 itibariyle 15,67x FD/FAVOK ¢arpanlariyla islem gérmektedir. 0wy w0 o o
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Hisse Adi

Sektor

Halka Agiklik Orani
Kurulug Tarihi
Yasi

Personel Sayisi

Cordsa Teknik Tekstil

160,00
Otomotiv Yan Sanayi
28,0% 140,00
17.08.1973 120,00
53 100,00
3.903
80,00

Fiyat & Getiri c000

Kapanis Fiyat! 64,35 40,00
Giinlik Getiri 070 000
Haftalik Getiri -0,62
— 0,00
Aylik Getiri 13,39 ’]9,\5, ’]9,\5, S
Géreceli Getiri 0,83 & g &
A L kX
Yillik En Diisiik - En Yiiksek 047-072
Yillik Ortalama Fiyat 56,63

Dénen Varliklar

21.657 20.779

Nakit ve Benzerleri 5.250 6516
Stoklar 8.846 7.766
Ticari Alacaklar 5.948 4.908
Duran Varliklar 30339 29.514
Maddi Duran Varliklar 12.843 12576
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.110 11.800
Aktifler 51.996 50.293
Kisa Vadeli Yikimlilikler 17.950 15.369
Uzun Vadeli Yikimliliikler 13.783 13.527
Toplam Borg 31.733 28.896
Net Borg 14.410 14.221
Sermaye 195 195
Ozkaynaklar 16.001 17.354

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlihg
Akif Karlik
Briit Kar Mariji
Net Kar Marji
FAVOK Mariji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biiyiime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Bor¢ Devir Hizi

1,21 1,35
0,69 0,82
0,00 0,00
0,78 0,54
15,67 1491
0,22 -9.67
0,07 -3,17
15,63 12,95
0,38 -4,80
7,28 511
0,00 0,00
26,22 -5,76
14,02 28,57
11,56 1481
3,46 3,54
575 5,60
6,10 7,68

e KORDS = XU 100

4,22 Net Satiglar 8.756 31.043 31.043 -71,79 -71,79
-19,43  Yurt ici Satiglar 1] 0 0 ad ad
13,91 Yurt Disi Satiglar 0 0 0 ad ad
21,17 Diger Satslar 0 0 0 ad ad
2,80 Satislarin Maliyeti 7.387 27.022 27.022 -72,66 -72,66
2,13 iskontolar 54,65 140,05 140,05 -60,98 -60,98
2,63 indirimler 25,85 124,98 124,98 -79.32 -79.32
3,38 Briit Kar 1.369 4.021 4.021 -65,95 -65,95
16,79 Faaliyet Giderleri 1211 4.192 4.192 -71L11 -7
1,90 Esas Faaliyet Kari 158 -172 -172 191,95 191,95
9,82 Amortisman 479 1.758 1.758 -72,73 -72,73
1,33 FAVOK 637 1.586 0 -59,84 ad
0,00 Vergi Oncesi Kar 218 -1.839 -1.839 111,83 111,83
-7,80 Ana Ortaklik Net Kar 33 -1.491 -1.491 102,21 102,21
F/K
20,00
-0,15
-0,13
0,00
0,24
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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