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KOTON 2026 1.ceyrekte 8,28 mir TL Hasilat, 1,51 mir TL FAVOK, 278,4 m TL Net Zarar
ile beklentilerimize paralel sonuglarin agiklandigini gérmekteyiz.

Verimlilik odakli toparlanma

1Q26'da gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla konsolide satislar %1 daralma
izlerken yurt igi satislar enflasyonist baski ve gug¢lu TL politikasinin da etkisiyle %1,9
daralma, yurt disi satislarin ise yuksek enflasyona karsin déviz kurlarinin %3 artis
gosterdigini gérmekteyiz. Yurt ici satis kirlliminda satislarin %85'ini olusturan
magdazacillk segmentinde %15 daralma izlerken magaza optimizasyon
calismalarinin da etkisiyle m2 verimliligin $ bazli %11 artis gosterdigini
gormekteyiz. E-ticaret segmentine karlilik odakli izlenen stratejiyle yatay seyrin
korundugunu, toptan segmentte ise %7,7 daralma gerceklestigini gérmekteyiz.
Yurt Disi satislarda ise magazacilik GCC Bélgesi'nde yasanan olumsuz etkilere
ragmen devam eden gugclu performansin etkisiyle %8 artis gosterirken, e-ticaret
satislari gegtigimiz yilin baz etkisi sonucu %16 daralma gosterdigini gérmekteyiz.
Ozellikle GCC Bélgesi'ndeki dénisim ve yeni magaza agcilislarinin etkisiyle
bodlgesel tansiyona ragmen 1Q26'da $ bazli %106 artis gostermesini pozitif
degerlendirmekteyiz.

Operasyonel performans
1Q26'da operasyonel verilere baktigimizda;

. Yurt disinda 6 magaza aclilisi gergeklesirken 1magaza kapandi. Yurtiginde ise
1magaza acihsi gergeklesirken 6 magaza kapanisi gergeklestigini

. Toplam Magaza Alaninin 504,1 bin m2'den 506,6 bin m2'ye yukseldigini

. Toplam Satis Alaninin 388,1 bin m2 ‘den 391bin m2'ye yukseldigini

. LFL Magazacilik Satis Adedinin %3,5 daralma, Konsolide Satis Adedinin %5,2
daralma gdéstermistir.

Ozetle i¢ tarafta gérinim korunmasini beklerken blyime katalizérlerinin yurt
disinin olusturdugunu gdrmekteyiz. Ozellikle operasyonel iyilesme+ magaza
acihslari, verimsiz magazalarin kapanmasi gibi streglerin briat kar marji Gzerindeki
olumlu etkilerinin gérilmeye baslandigi bir dénemi gérmekteyiz.

Karlihk

1Q26'da kar marjlarinda gegtigimiz yilin Gzerinde sonuglar izlerken gugld marj
yapisl ve toparlanmanin sebeplerine baktigimizda Brit Kar enflasyonun altinda
korunan maliyetler ve etkin stok yonetiminin etkisiyle 8pt artis ile %50,9 seviyesine
yukseldigini izlerken Konsolide FAVOK marjinin operasyonel giderlerdeki azalma
ve brit kar marjindaki artisin da etkisiyle yillik bazda 4,7 artisla %19,3 seviyesinde
gerceklestigini gérmekteyiz. 1Q26'da 278,4m TL Net Zarar acgiklanirken yUksek
finansman giderleri ve azalan kur far gelirlerinin karliik UGzerindeki baskisini
gormekteyiz.

Borg yapisi

1Q26'da gectigimiz ceyrege kiyasla finansal bor¢ ve net borcun %4 daralma
gosterdigini izlerken 1,03x NetBor¢/FAVOK carpaniyla islem gérdugunu
goérmekteyiz.

Aciklanan finansal sonuglari POZITIF degerlendirmekteyiz. Onumuzdeki
dénemde gider optimizasyonun etkin yonetimi, segment optimizasyonlarinin
saglikh isleyisi, yurt disi e ticaret segmentinde gug¢li blylime ve magdazacilik
segmentinde bUyUmenin sUrmesini beklemekteyiz. Yil genelinde operasyonel
iyilesmelerden kaynakli kar marjlardaki iyilesmenin devam edecegini
dusinmekteyiz.  KOTON 1Q26 itibariyle 2,66x FD/FAVOK carpaniyla islem
gorurken 2026 beklentileri asagidaki gibidir;

%5-7 Satis BUyUmesi

~%54 Brut Kar Mariji

~%24 Favok Marji

~%3.5 Yatirirm Harcamasi/Satis, 10+ Magaza
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Son Fiyat 15,68
Piyasa Degeri (mIn TL) 13,008
Piyasa Degderi (mIn $) 286,7
F/K AD
FD/FAVOK 2,67
PD/DD 1,91
Hisse Sayisi (mlIn lot) 829,6
FDPO (%) 13,16
GUnluk Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 60,6
FiYAT
PERFORMANSI (%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTI00'E GORE -834  -2150  -50.86
Nominal (TL) 6.59 -12.65 5.95
Nominal (USD) 5.08 -16.54 -11.27
ORTAKLIK YAPISI %
Nemo Apparel B.V. 39,60
Sukriye Gulden Yilmaz 23,61
Yilmaz Yilmaz 23,61
Diger 13,18
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Koton Magazacilik Sirket Karti

180.00
Hisse Adi Koton Magazacilik
160.00
Sektor Giyim Esyasi
Halka Aciklik Orani 16.0% M0
Kurulus Tarihi 26.12.1994  120.00
Yagt 31 40000
Personel Sayisi 7,852
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis Fiyati 15.68 40.00
Giinlik Getiri .16
20.00
Haftalik Getiri 3.16
Aylik Getiri 6.59 ® ©
S S
Goreceli Getiri 034 %Qa-” %Q«»”
Yillik En Diisiik - En Yiiksek 13.66-21.14 ° N
Yillik Ortalama Fiyat 16.17

Ozet Bilanco
Donen Varliklar 15,698 16,204
Nakit ve Benzerleri 1,515 1,588
Stoklar 9,982 10,220
Ticari Alacaklar 1,406 1,622
Duran Varliklar 10,005 10,387
Maddi Duran Varliklar 2,777 2,935
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,015 1,004
Aktifler 25,702 26,591
Kisa Vadeli Yiikimlilikler 15,385 15,775
Uzun Vadeli Yikimliltkler 3,484 3,445
Toplam Borg 18,869 19,219
Net Borg 8,188 8,557
Sermaye 830 830
Ozkaynaklar 6,813 7,363

-13.35
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-3.12 Net Satiglar
-4.57
-2.33

Yurt igi Satiglar
Yurt Digi Satiglar
Diger Satiglar
-3.68
-5.37
1.04
-3.34
-2.47
113
-1.82
-4.31
0.00
-7.47

Satislarin Maliyeti
iskontolar
indirimler

Briit Kar

Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kari

Amortisman

FAVOK

Vergi Oncesi Kar

Oran Analizi

I F

Likidite
Cari Oran 1.02 1.03
Likit Oran 0.34 0.35
Degerleme
FIK 0.00 0.00
PD/DD 1.91 1.76
FD/FAVOK 2.90 343
Karhlik
Ozsermaye Karlilig -4.09 -12.48
Aktif Karlilik -1.16 -3.71
Briit Kar Marji 50.85 54.14
Net Kar Mariji -3.36 -2.93
FAVOK Marji 18.22 19.09
Biiyiime
Net Kar Biiyiime 0.00 0.00
FAVOK Bilyiime 220.69 444
Ozsermaye Biiyiime 0.03 -8.88
Aktif Biylime 15.71 501
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 1.44 1.54
Alacak Devir Hizi 21.22 20.11
Ticari Borg Devir Hizi 2.41 221
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8,282 32,873 32,873
6,250 23,725 23,725
2,033 9,147 9,147
0 0 0
4,070 15,075 15,075
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
4,212 17,798 17,798
3,789 15,459 15,459
423 2,339 2,339
1,087 3,936 3,936
1,509 6,274 0
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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