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e Koton Magazacilik, 2025 l.ceyrekte 6,38 milyar TL hasilat, 359,65 milyon TL
FAVOK, 390,68 milyon TL net zarar ile beklenti alti sonug paylasti.

e Makroekonomik kosullar kaynakli olumsuz etkiler sirdl. Konsolide satis
bUyUmesi %3 bandinda iken 6zellikle Turkiye destegiyle perakende tarafi %4,06
oraninda bUyUdu. E-ticaret tarafi %1,46 ve toptan taraf %4,01 oraninda daraldi.
Satislar %2,87 oraninda bUyUumeyle 6,38 milyar TL olarak gerceklesti. Turkiye
Ozelinde satislar %11,86 buylrken BDT (Azerbaycan, Ermenistan, Belarus,
Kazakistan, Moldova, Kirgizistan, Rusya, Tacikistan, Tiurkmenistan, Ozbekistan ve
Ukrayna) tarafinda %27,64 ve diger Ulkelerde %5 daralma goéruldu.

e Maliyet optimizasyonlarinda Turkiye tarafi makroekonomik kosullarla zorlasiyor.
Diger Ulkelerde gider optimizasyonu sadglanirken Turkiye oOzelinde
makroekonomik kosullar ve personel giderleri dogrultusunda satislarin
maliyetleri %32,04 oraninda artis gosterdi. Brut karhlik satislarin maliyetlerinin
Turkiye etkisiyle %14,13 oraninda artmasi nedeniyle %9,07 oraninda dususle 2,73
milyar TL oldu. Brut kar marji 563 baz puan dususle %42,89 oldu. Brut kar marijlari
nezdinde diger Ulkelerde 668 baz puan artisla %37,57 olurken Turkiye 846 baz
puan daralmayla %44,66, BDT 565 baz puan daralma ile %36,82 oldu.

e FAVOK ézellikle BDT'de %100,21 ve diger Ulkeler tarafinda %273,2 artisla FAVOK
100 baz puan pozitif etkilendi. Bu dogrultuda FAVOK yillik %8,07 dugUsle 982,75
milyon TL oldu. FAVOK marjlari 6zelinde Turkiye 778 baz puan daralma ile %12,26
olurken BDT 1725 baz puan artisla %27,01 ve diger 1237 baz puan artisla %16,59
oldu.

e Net zarara gegis oldu. Ozellikle Turkiye tarafinda giderler kaynakli artan net zarar
kimulatifte net zararin devamlihigini sagladi. BDT 6zelinde net zarar %89,7
daralmayla 16,87 milyon TL oldu.

Sonug olarak, bilangoyu operasyonel karlilik baskilanmasi nedeniyle bilangoyu negatif
degerlendiriyoruz.

Koton, 2025'te TMS-29 harig¢ %40 satis blyUmesi, %50'den fazla brit kar marji ve 465'ten
fazla magaza olmasini hedefliyor.
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Brut Kar Mariji

20251C
4141114.832
587.562.738
561.123.537
5.289.801.107
342.310.94]1
193.886.170
105.630.297
641.827.408
383.994.273
3.195.542
57.114.724
444,.304.539
6.375.933.054
4.867.420.046
784.644.450
723.868.558
-2.693.592.377
-495.767.196
-451.876.143
-3.641.235.716
2.734.697.338
42,89%

20241C
3.506.672.473
934.008.388
642.878.062
5.083.558.923
470.349.045
137.803.042
43.200.786
651.352.873
374.427.437
12.554.135
75.895.926
462.877.498
6.197.789.294
4.351.448.955
1.084.365.565
761.974.774
-2.039.911.625
-623.861.657
-526.528.782
-3190.302.064
3.007.487.230
48,53%

Degisim
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-4,01%
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1,86%
-27,64%
-5,00%
32,04%
-20,53%
-14,18%
14,13%
-9,07%
-5,63%
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Koton Magazacilik Sirket Karti

100 Liranin Villik Seyri

Hisse Adi Koton Magazacilhik
Sektor Giyim Esyasi 120,00
Halka Aciklhik Orani 16,0% 100,00
Kurulus Tarihi 26.12.1994
Yasi 30 80,00
Personel Sayisi 7.979
60,00
Kapanis 15,22
Gunluk Getiri 2,08 20,00
Haftalik Getiri -0,33
Aylhik Getiri -0,07 000 W [ [ (™ e e \x e &2 &2 52 523 a2
1% 9% SV SV SV VY SV % SV
Goreceli Getiri 41,66 o";"/o 0@')’0 6\119 o‘b@o 00;39 \0119 ‘.\\1_19 ’099 0\,39 CSI:19 6",}0 o\;yo o‘o""o
Yilllk En DUsUk - En Yukse 014-035 & & s ,\o & ® ~® ad o - ad - ad
Yillilk Ortalama Fiyat 19,59 =———KOTON ==—=XUl00
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
Dénen Varliklar 13.995 8.225 70,15 Net Satislar 6.376 6.198 25.086 2,87 -74,58
Nakit ve Benzerleri 1.025 384 166,93 Yurt igi Satis 4.867 4.351 18.117 11,86 -73,13
Stoklar 9.007 5.566 61,83 Yurt Disi Satis 1.509 1.846 6.969 -18,30 -78,35
Ticari Alacaklar 1.758 1.448 21,43 Diger sauslar o o o a.d ad
Duran Varhklar 8.218 5.758 42,74 Satiglarin Maliyeti 3.641 3.190 11.581 14,13 -68,56
Maddi Duran Varhklar 2127 1.512 40,64 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 705 495 42,31 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Aktifler 22.213 13.983 58,86 Brut Kar 2.735 3.007 13.505 -9,07 -79,75
Kisa Vadeli Borglar 12.479 7.086 76,11 Faaliyet Giderleri 3.068 2.893 11.562 6,05 -73,46
Uzun Vadeli Borglar 2.910 2156 35,01 Esas Faaliyet Kan -333 14 1.943 -391,42 17,17
Toplam Borg 15.389 9.242 66,52 Amortisman 693 732 2.647 -5,35 -73,81
Net Borg 7.507 3.921 91,44 FAVOK 360 847 o) -57,52 a.d
Sermaye 830 830 0,00 Vergi Oncesi Kar -423 13 -551 -3.349,41 23,26
Ozkaynaklar 6.811 4.741 43,65 Ana Ortaklik Net Kar -391 3 -397 -12.062,78 1,51
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FiK
(onra 2025703 2024/03 [ DeBisiop) [N
Likidite 18,00
. 16,00
Cari Oran 1,12 1,16 -0,04 1400
Likit Oran 036 033 002 1200 W
< 10,00
Degerleme 800 o
F/K 0,00 0,00 0,00 600
4,00
PD/DD 1,85 0,00 185 200
FD/FAVOK 491 0,00 491 000
W W x 1x N " 4
Karlilik q,.l,o"’ 0,19"’ \,19'1’ ff"& \,19"" '1,"’& 4’,19"’ b‘,vo'f’
. ) ] N Q) ™ o & )
Ozsermaye Karlilig -6,76 0,07 -6,83 qfro & % > > & o qfro
Aktif Karlihk -2,16 0,02 -2,18 /K w5 Yi|lIk Medyan
Brat Kar Marji 42,89 48,53 -5,63
Net Kar Marji -6,13 0,05 -6,18 PD/DD
Favok Marji 564 13,66 -8,02 500
4,50
Buyume 4,00
Net Kar BuyUme 0,00 0,00 0,00 Z::"gg
Favok Buyume 57,2 2410 -ne2 g'gg ~— 'M
Ozsermaye Blytme 43,65 0,00 4365 150
Faaliyet Etkinligi 0,00 .
b I i I x x x
Stok Devir Hizi 147 195 o047 & &L & g & g & ,19'{? ,1,0"9 ,Lo"g’ S ,19’13’
H 1 H b. (\. %. q. 0- ,\\. \11,. 0\- fl/. /1’- ‘x. (o.
. o\.o /\.0 —\.0 o\.o ’\3 S AL A* \0 \.O \0 \.0
Alacak Devir Hizi 13,99 17,16 =317
Ticari Borg Devir Hizi 274 3,54 -0,80 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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