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Koton Magazacilik - Nétr 7 Kasim 2025

Son Fiyat 18,01
Zorlu kosullarda ayakta kalma ¢abasi BILANCO PUANI 2,67/10

KATILIM ENDEKSI UYGUN
Koton Magazaclilik, 2025 3.ceyrekte 7,91 milyar TL hasilat, Piyasa Degeri (mln TL) 14.942
1,81 milyon TL FAVOK ve 2 milyon TL net Kar ile Piyasa Degeri (mIn $) 355
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti. F/K 0,00

FD/FAVOK 5,68
Gelirlerde sinirli daralma izleniyor. Zoru makroekonomik PD/DD 217
kosullar, guglid TL politikasi devamhhigl ve kuresel Hisse Sayisi (min lot) 830
belirsizliklere ragmen 3.ceyrekte TMS 29 haric %32 FDPO (%) 1317
buyUyen ciro TMS 29 hari¢ %4,1 dususle 7,91 milyar TL Ganlik Ortalama islem Hacmi '
oldu. Yurt disi satislarda son 4 ceyrekten sonra reel (min TL) 84

bliyime geldi. Kura yonelik baskilarin gérece azalmasi
gelecek dénemde sirketi destekleyebilir. Yurt igi ]
magazacilik satislari %5 bUyUrken, e-ticaret ve toptan | FIYAT

satis yatay seyretti. Yurt disi ise reel manada %9 buyudiu. | PERFORMANSI

E-ticarette yurt disi satislari %33 artisla stok ve nakit | _(%) T1AY  3AY 12 AY

akisina destek verdi. Dengeli bUylime istahinin stirmesini BISTIOO'E GORE 2,58 9,52 -20,04

bekleyebiliriz. XTEKS'E GORE 2,18 -7,79 -37,02
Nominal (TL) 4,77 10,15 3,74

Verimlilik blylimeye devam ediyor. Sirket o&zelinde Nominal (USD) 3,77 6,45 -19,32

gelirlerde dalgalanmalar sUregelse de yurtici metrekare

verimliligi dolar bazli %24 blyGdu. Yurt ici brit kar marji ORTAKLIK YAPISI %

ise magazacilik destegiyle 4 puan artti. Yurt disi tarafta

ise %9,4 gelir blyUimesinin istahini CIS ve Avrupa'dan NEMO APPAREL B.V. 396
.o . X YILMAZ YILMAZ 23,61
gelen taleple %33 blylUyen e-ticaret satislan oldu. LFL g -
) . . . : SUKRIYE GULDEN YILMAZ 23,61
(Umman’daki 2 magaza harig) dolar bazli %14 artti. Istahin g
N - DIGER 13,18
devamliligini bekliyoruz.
Karliliklar zorlu kosullara ragmen dengeli seyrediyor. 23,00 12.000,00
Enflasyon altinda gelen maliyet artislari ve stok yonetimi
sayesinde brit kar marjinin yalnizca 230 baz puan 22,00 11.500.00
daralmayla %55,1 olurken, yurt icinde indirim stratejisi ve 5100 B
dinamik fiyatlama politikasiyla %60 Uzerinde brit kar '
marji surtyor. FAVOK tarafinda ise temkinli gider 20,00 11.000,00
yonetimi sayesinde daha az bir zayiflama izlendi. FAVOK
marji yalnizca 120 baz puan azaligla %24,9 oldu. Dengeli 19,00 10.500.00
istahla yiIl sonunu kapatmasini beklemekle birlikte bir 18.00
dusuk baz varliginin da oldugunu hatirlatalim. '
17.00 10.000,00
Sirket beklentilerini ilan etti. Sirket satislarin yatay-kismi '
daralma seyretmesini, brat kar marjinin %50 Gzeri 16,00 9.500,00
olmasini ve net yeni madgaza sayisinin 14'ten fazla
olmasini bekliyor. Bu beklentilerin sirpriz olmadigini 15,00 5.000.00
karsiliyoruz. 14,00 -DOY,
KQTON 6zelinde fjnansallan nétr degerlendirmekle 13,00 8.500,00
birlikte énimuzdeki dénemde zorlu kosullarin gbérece = = = = ==
g . L .. SRR o o o o o =
iyimserlesmesiyle hizli  sivrilmesini bekledigimiz 5w 0 Nv
A e e N N N N N o
sirketlerden birisi olarak yer almaya devam edecektir. S S 9 g g »
n (5 (6 & o o
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) -4,43 0,0
Brut Kar Marji (C%) -1,62 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -6,05 0,0
FAVOK Marji (C%) -9,86 0,0
Net Kar Marji (Y%) -12,22 0,0
Net Kar Marji (C%) -4,74 0,0
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) 7.928,61 o
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 8.580,04 1
Cari Oran 1,09 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 1.662,70 1
Net Finansman Gideri/Satislar 10,22 1
BUYUME PUAN
Brit Kar Buyume (Y%) -11,02 0,0
Brut Kar Buyume (C%) -11,02 0,0
FAVOK Buyume (Y%) -45,00 0,0
FAVOK BUyume (C%) -19,89 0,0
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,0
Net Kar Buyume (C%) -99,14 0,0
PUAN 2,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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