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2023 2024
KOTON Perakende - Turkiye 13.128.599.544 14.804.556.481 12,77%
Perakende - BDT 4.800.739.743 3.379.353.563 -29,61%
5 . . . Lo Perakende - Diger 3.011.140.933  2.228.222.756 -26,00%
e Koton Magazacilik, 1988 yilinda kurulmus olup hazir giyim markalarindan biri haline gelmistir. 31 Aralik 2024 Perakende 20.940.480.220 20.412.132.800 -2,52%

itibariyle 32 lilkede 451 magazaya sahiptir ve e-ticaret kanaliyla 70’den fazla lilkeye ulagsmaktadir. E-Ticaret - Tarkiye 1.913.571.793  2.133.452.942|  ALAEYE
. L e s . o . . , E-Ticaret - BDT 466.800.000 604.567.693 29,51%
o Sirket, kadin giyimindeki gugli konumu ile 6n plana ¢ikmaktadir. Kadin Grtnlerinin satislardaki payi %58'dir. 2012’den E-Ticaret - Diger 285.027.933 323.840.428 13,62%
2024’e kadar gegen 12 yilin 11'inde AVM-AVMYD tarafindan “En Cok Begenilen ve Tercih Edilen Kadin MarkasI” E-Ticaret 2.665.399.726  3.061.861.063 L2, 817%€)
. . g Toptan - Turkiye 1.205.295.803 1.179.267.258 -2,16%
Segllmlst”‘. . . . . . . . o Toptan - BDT 12.724.030 168.630.321 1225,29%
o Hasilat ceyreklik %7 dususle 6,12 milyar TL yillik %1 artisla 25,09 milyar TL olarak gerceklesti. Yurtici satislardaki giclu Toptan - Diger 304.353 264.402.976 [CLVZEWED)
“ . 9 . . . ) - - Toptan 1.218.324.186 1.612.300.555 32,34%
blfygme _yurtd|$|ndak| zay!fll_gl telafi etti. Yurtdisi __sat_l_g.larlnln da!'alma nedeni arasmda. ku!' etkisi ve e-ticaretteki Net satislar 24824204 133  25.086.294.418 1.06%
biyumenin beklenenden disik kalmasi yer aliyor. Gigli TL, konsolide satiglari olumsuz etkiledi. Tirkiye 16.247.467.140 18.117.276.681 11,51%
o Perakende taraf zorlu bir yil gecirdi. BDT ve diger Ullkelere olan satiglarin zayiflamasi i¢ pazardaki %12,77’lik artisa soT 5.280.263.773  4.152.551.577| -2
o o, o . Diger Ulkeler 3.296.473.219 2.816.466.160 -14,56%
ragmen perakende satislar %2,52 dugusle 20,41 milyar TL sonuclandi. Tarkiye - STMM -7.233.126.328 -7.584.137.676 4,85%
e E-ticaret kanalina yapilan yatinmlar dikkat cekmeyi strdirdi. Online satiglar, koton.com tzerinden, hizla bliylumektedir. BDT - STMM -2.746.486.932  -1.933.166.873 REEELNERG
irket, bu kanalini yurtdisina agiimak igin de kullanmaktadir. %30’un iizerinde reel bilyiime kaydedilmi tis gelirleri e ST L oon Cnn aes 1a e aan
Sirket, bu ka alini yurtdigina acilmak igin de kullanmaktadir. %30’un Gizerinde reel bilyime kaydedilmis ve satis gelirle STMM 11.905.684.252 -11.580.985.334
%14,87 artis gostererek 3,06 milyar TL olarak gergeklesti. Briit Kar 12.918.519.880 13.505.309.084
P . 'Y . . . . . . y . . . . . . Brut Kar Marj| 52’0409 53’84%
e Toptan tarafta 6zellikle BDT ve dlgef ulkelerin guglu satlsu artislar Turklye_dekl satislarin dastsunu Ikompanse etmis olup Brot Kar - Tarkiye 0.014.340. 815  10.533.159 000
toptan satislar bu zorlu kosullara ragmen %32,34 artis gOstererek 1,61 milyar TL olarak gerceklesti. Brut Kar - BDT 2.533.776.841  2.219.384.704
e  Brit kar gceyreklik %35 dususle 2,62 milyar TL yillik %4,54 artisla 13,51 milyar TL olarak gergeklesti. Ozellikle yillik bazda Brit Kar - Diger 1.370.402.227 752.785.375
y . - o . o . o N . Brut Kar Marji - Turkiye 55,48% 58,14%
stmm’nin dusus géstermesi dogal 9Iarak brit karlihgin hasilattan daha fazla artis géstermesine Qeden olmustur. Sezonsal Briit Kar Marji - BDT 47.99% 53.45%
zayIf olusu hem hasilatta hem brit karlihgin geyreklikte agikga zayiflamasina neden oldu. Brit kar marji geyreklik 355 Briit Kar Marji - Diger 41,57% 26,73% VRV
baz puan disgUs yillik 180 baz puan artigla %53,84 olarak gergeklesti. Briit kar marjina 6zellikle BDT ve diger ulkeler katki oK Marj O AT e I
verirken brit karliliga ise Turkiye pazari katki sagladi. FAVOK - Turkiye 4.790.050.232  4.132.559.372 [EEERELS
e FAVOK ceyreklik %90,63 distsle 158,04 milyon TL yillik %15 dislsle 4,59 milyar TL oldu. FAVOK tarafinda 6zellikle FAVOK - BDT 1.156.186.302 868.232.092 N
.o . . . W . . o TR FAVOK - Diger 654.438.688 -123.171.518 -118,82%
diger Ulkeler pazarinin zarara donmesi, BDT Ulkeleri ve i¢ pazarin zayiflamasi dogal olarak FAVOK’iin baskilanmasina FAVOK Marji - Tiirkiye 29,48% 22.81%
neden oldu. FAVOK marji Turkiye tarafinda diri kaliyor gibi gériinse de 667 baz puan disUsle %22,81 olarak gergeklesti. FAVOK Marji - BDT 21,90% 20,91%
BDT (ilkelerinde 99 baz puan disiisle %20,91 ve diger ilkeler 2423 baz puan diisiisle -%4,37 oldu. FAVOK marji Dtverim Eav e 020800 e 3442100 oy
ceyreklik 506 yillik 336 baz puan dususle %18,3 olarak gerceklesti. Diizeltilmis FAVOK Marji 20,23% 13,72%
o Net zarar geyreklik %634 artisla 1,41 milyar TL yillik 396,67 milyon TL net zarar elde edildi. Net zararin 6zellikle BDT de gixgi ;‘;er‘Ve 3;2322?2;2 3;32:22%2
%2862 artig gostermesi ve i¢ pazarda net karin %86,98 diistsu etkili olurken diger Ulkelerde de yasanan net zarar artisi DFAVOK - Diger 507.092.307 253,223,020 [EEVELYI
net zararin glgli sekilde zayiflamasina sebebp olmustur. DFAVOK Marji - Turkiye 22,92% 17,59% -5,33%
DFAVOK Marji - BDT 14,96% 12,26% -2,70%
DFAVOK Marji - Diger 15,38% -8,99% -24,37%
Sonug olarak, hem yillik hem ¢geyreklik bilangoyu negatif degerlendiriyoruz. Sirket 2025 yilinda TMS 29 harig¢ satiglarin :e: za'M ) 2-605-41202:‘02/1 '394-8919-5778/2 11;;5;
s . . . . . . o . e ar Marji ,50% -1,57% -12,07%
%40 biiyiimesini, briit kar marjinin %50 lizeri olmasi bekleniyor. Magaza sayisinin 451’den 466’ya ulasmasi hedefleniyor. Net Kar - Tﬁr’kiye > 336.671.608 304.160.681| -SECEE
Net Kar - BDT -5.581.797 -165.342.092 QwAyis Ve
Y " . . . . - Net Kar - Diger 274.333.020 -533.723.371 BEEPLV:R4-07%
Sektoriin ozellikle son geyrekte zayif fiyatlama davraniglari ve talep bazinda yasanan geligsmeler bir siire daha Net Kar Marji - Tarkiye 14,38% 1,68% [P I3
baskilanmay: siirdiirebilir. Net Kar Marji - BDT -0,11% -3,98%
y Net Kar Marji - Diger 8,32% -18,95%
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Koton Magazacilhik Sirket Kart

Kiinye = _
e 100 Liranin Yilhik Seyri
Hisse Ad: Koton Magazacihik
120,00
Sektor Giyim Esyas:
Halka Aciklik Orani 16,09 100.00
Kurulus Tarihi 26.12.1994
Yasi 30 80,00
Personel Sayis: 7.923
60,00
Fiyat & Getiri 40,00
Kapanis 17,58
Gunlik Getiri -0,90 20,00
Haftalik Getiri 7,33
0,00
Ayhk Getiri o,11 *
~ - — S S5 S5 S5 s S S5 S5 =2 &2 S
Goreceli Getiri -1,05 S <o SN > e 2 - % <> v <>
~° ~S° o K o KSS KSS S ~° ~° o
Yilhk En Dasuk - En Yuksek 016-035
Yilhik Ortalama Fiyat 20,44 ROTON xUL00

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12| 2024/09 | Degisim (%) m 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim(%)

Donen Varhklar 12.245 12.930 -5,30 Net Sauslar 25.086 17.851 24.824 40,53 1,06
Nakit ve Benzerleri 585 617 -5,24 Yurt ici Satis 18.117 12.648 16.247 43,24 Nesa
Stoklar 7.978 8.364 -4,61 Yurt Dis: Satis 6.969 5.203 8.577 33,94 -18,75
Ticari Alacaklar 1.780 1.872 -4,93 Diger Sauslar o o o a.d a.d

Duran Varhklar 7.101 6.555 8,33 Satslarin Maliyeti 11.581 7.606 11.906 52,26 -2,73
Maddi Duran Varhklar 1.901 1.763 7,81 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 636 588 8,16 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Aktifler 19.346 19.485 -0,71 Brut Kar 13.505 10.245 12919 31,82 4,54

Kisa Vadeli Borglar 10.641 9.770 8,92 Faaliyet Giderleri 11.562 7.942 10.488 45,58 10,25

Uzun Vadeli Borglar 2.529 2.520 0,35 Esas Faaliyet Kan 1.943 2.303 2.431 -15,64 -20,07

Toplam Borg 13.171 12.290 7,16 Amortisman 2.647 1.867 2.947 41,75 -10,20

Net Borg 5.865 4.657 25,93 FAVOK 4.590 4.170 o 10,06 a.d

Sermaye 830 830 0,00 Vergi Oncesi Kar -551 1.050 3.234 -152.,44 -117,03

Ozkaynaklar 6.174 7.195 -14,19 Ana Ortakhk Net Ka -397 956 2.605 -141,49 -115,22
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”
Likidite
13,00
Cari Oran 1,15 1,32 -0,17
e 11,00
Likit Oran 0,36 0,42 -0,06
Degerleme 00 d
F/K 0,00 13,19 -13,19 7,00
PD/DD 2,36 2,26 0,10 5,00
FD/FAVOK 4,46 4,14 031 340
Karlilik
1,00
Ozsermaye Karlilg -6,61 13,29 -19,90 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilik -2,14 491 -7,05 /K e 5 Yl 1k Medyan
Brit Kar Mariji 53,84 57,39 -3,56
Net Kir Marji -1,58 5,36 -6,94 PD/DD
Favok Mariji 18,30 23,36 -5,07 5,00
4,50
Biiyiime 4,00
Net Kar Biiyiime 000 -5896 5896 0
Favok Biiyiime -14,66 -7,40 726 250 W
= 2,00
Ozsermaye Blyiime 5,96 0,00 596 150
Aktif Biiyiime 9,05 0,00 9,05 o0
Faaliyet Etkinligi 0,00
> b. ™ ™ O D > N v 0
Stok Devir Hiz: 163 1,69 006 & & & & & 5 5 & &
N S S S N N N S S S
Alacak Devir Hizi 1491 1521 031 ~ > > > > > > > > >
Ticari Borc Devir Hizi 2,31 2,22 0,09 ew==PD/DD a5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, I¢ Kapi 7, Sisli - Istanbul

<©

+90 (212) 286 30 00

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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