AMARBAS

MENKUL DEGERLER

K R D M D 2022 2023 2024 2025/3 2024/3 degisim
Yurtigi Satislar 52,335,537,468 72,793,146,109  55,183,539,329 14,084,060,919  16,548,191,820  -14.9%
96.6% 97.7% 97.7% 97.7% 98.1%
KRDMD 1Geyrek bllangosu yaylmlandl, Yurtdisi Satislar 1,914,373:,:57;J 2,544,959;;:; 1,986,539:,:51;7 438,083;:;0 612,612:,;:;7 -28.5%
iade -22,164,119 -91,661,631 -45,578,748 -31,117,366 -26,058,169
iskonto -52,228,245 -712,071,558 -620,487,499 -77,561,872 -272,898,267
e Satislara geyreklik olarak baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine gére %15'lik " shto0onte 74570000008 56490951 100 saa1255073 16000288007 [RETTER
daralmayla 14.4mir TL olarak gergeklestigini grmekteyiz. e T e
e Kirllimlara baktigimizda ana grubun ham celik ve haddelenmis c¢elik oldugunu % 77% 19.8% 28.0% 5.0% 9.6%
goérmekteyiz. Tonaj bazli baktigimiz zaman ham celik tarafinda %27.5’lik blyime Ton Ton
gorirken , haddelenmis gelik tarafinda %3.5’luk biylmeyi pozitif yorumlasak da s R - o 2020 s
satis anlaminda her iki grupta da daralmalar meydana gelmistir. Yan Grln Ham Gelik 627,719 854,532 917,454 280,347 219,518 [INETTH
gruplarinda gelik konstriiksiyonda tonaj bazli daralma olsa da satis anlaminda %13 yiaddenmis Gelk Lesnssz o asmser saem senas sasose e
blylime meydana gelmistir. Sektére baktigimizda kiiresel ham gelik tretimi 1Q25 GelkKonsttisiyon 10768 1037 10220 % Zgjg%
doneminde %0.4 , IQ pazarda ise %3.4 dU§U$ ya§an|rken KRDMD ham Qellk uretimi Talagl imalat 2745 3471 4699 479 1273 62.a%
bu donemde %31 art|§ gOStermI§tIr Elektrik Enerjisi(mwh) 37,743 TLSO,BZS 30,410 7,132 " 16,871 -57.7%
. Sell(vtg')ri]n ge__neling baktigimizda Prﬁn fiyatlarinda aylik son CiN k_angal_ , ingaat o e T 202503 T
celigi , kutuk fiyatlarina baktigimizda ortalama 360-400$ seviyelerindeyken Ham Gelik 22,200,242,887  18,751,947,967 5181152411 5608422111 7.6%
KRDMD tarafinda fiyatlama 500-570$ seviyesiyle ortalama %35-40 yukarida VG s ocasmat Mot 1ot cono7s ERE
fiyatlamaktadir. Ana celik Ureticisi olan Cin tarafinda fiyatlar yatay giderken Getk onsiriyon 1oTSST0M  1790935,508 oz arrosione L
fiyatlarda henliz toparlanma gormemekteyiz. Ithalat maliyetlerini de dahil Talasimalat 7% 729030168 12200177 165350251 26.1%
ettigimizde makul fiyatlamalar gérsek de hurda ticaretinin diinya capinda ek Eneisiimt) 10sEeds  ShaaTe AT ST
kisittanmasi , Tirkiye’nin diinyanin en biiyik hurda ithalatgisi olmasi(%20 pay) ve
ithal edilen bodlgede Uzak Dogu’'nun ithalat payinin %50’lerde olmasi ve giderek _
artan ithalat egilimi ve siki para politikalarinin devami tiiketimi de baskiladigi igin CEYREKLIK
yilin geri kalaninda gérece daha nétr bir tablo beklemekteyiz. Mzozm 2025/3 2024/12 2025/3
e Kar marjlarinda hem cgeyreklik hem de 1Q24’e goére daralmanin devam ettigini Satislar 16,860,288,000 14,412,599,000 Net Borg 2,052,191,000  5,046,345,000
gbrmekteyiz. Sirket 1Q25 déneminde faaliyet zarari yazarken 1.1mir TL FAVOK satis bilyimesi% 14.52% ‘ 145.9%
ve -1.4mir TL Net Zarar agiklamistir. Gegtigimiz geyrege gére finansal borglar %52 ;f:ﬁ'iar 715’86;’350; 1’617'283'1010; S M 2’595’12;,02;
artig gostererek ve parasal pozisyon degisiminden kaynakli net borg tarafi 2mir TL e -1,481,408,000 -1,148,986,000 e — 0.07 05
‘den 5mir seviyelerine gelmistir. Sirket 1.35x Net Bor¢g/FAVOK carpanlariyla islem %net kar -8.79% -7.97% 2025/3 beklenti 2025/3 %
g6rmektedir. satis 14,412,599,000
EBIT% 7.90 2.88 FAVOK 1,110,625,000
. EBITDA% 11.73 7.71 NET KAR -1,148,986,000
Zayif finansallari negatif yorumlamaktayiz. Oniimiizdeki donemde yiiksek faiz NET KAR% 6.81 .10.28
ortaminin getirmis oldugu talep yonlii daralmanin bir miktar daha siirecegini
disiinsek de gorece kar mariji yiiksek ray satiglarinin etkisinin artmasini sinirli pozitif Genel Y6n.Gid.% 0.88% 1.1%
degerlendirmekteyiz. Sirket 8.6x FD/FAVOK garpanlariyla islem gérmektedir. :":gz';/:waé'ﬁd'% °'OZZZ’ ‘[’)'ZZ’
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140.00
Hisse Adi Kardemir (D)
Sektor Metal Ana Sanayi 120.00
Halka Acikhik Orani 89.0%
100.00
Kurulug Tarihi 28.02.1995
Yasi 30 80.00
Personel Sayisi 4,519
60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis Fiyat 23.98
Gunlik Getiri 1.18 20.00
Haftalik Getiri 0.67
Aylik Getiri 4.08 0:00
yh etiri -4.
. S ST S S ST o ST S S22 S S
Goreceli Getiri -0.02 > N S\ N - SN > % <> % <> > S
- . N N N N N N P P P < < N N
Yilhk En Disik - En Yiksek 21.88-34.06
Yillik Ortalama Fiyat 27.39 KRDMD xu100

Szot Bilanso
2025/03 | 2024/12 |Degisim(%) 2025/03 | 2024/12 [2024/12 Degisim(%)

Donen Varhiklar 32,610 34,436 -5.30 Net Sauslar 14,413 56,500 56,500 -74.49 -74.49
Nakit ve Benzerleri 2,595 3,076 -15.63 Yurt ici Saugslar 14,084 55,184 55,184 -74.48 -74.48
Stoklar 18,396 19,355 -4.96 Yurt Disi Satiglar 438 1,987 1,987 -77.95 -77.95
Ticari Alacaklar 6,088 5,196 17.15 Diger Sauslar (o] o (o] a.d a.d

Duran Varhklar 55,677 55,737 -0.11 Satislarin Maliyeti 13,697 53,447 53,447 -74.37 -74.37
Maddi Duran Varhklar 54,820 54,921 -0.18 iskontolar 77.56 620.49 620.49 -87.50 -87.50
Maddi Olmayan Duran Varhklar 296 288 2.78 indirimler 31.12 45.58 45.58 -31.73 -31.73

Aktifler 88,287 90,174 -2.09 Brit Kar 716 3,053 3,053 -76.55 -76.55

Kisa Vadeli Yikumlilukler 24,171 26,363 -8.32 Faaliyet Giderleri 301 1,106 1,106 -72.84 -72.84

Uzun Vadeli Yukimlialukler 9,048 7,199 25.70 Esas Faaliyet Kari 415 1,946 1,946 -78.66 -78.66

Toplam Borg 33,219 33,562 -1.02 Amortisman 695 2,241 2,241 -68.97 -68.97

Net Borg 5,046 2,052 145.90 FAVOK Linl 4,187 o -73.48 a.d

Sermaye 1,140 1,140 0.00 Vergi Oncesi Kar -49| -1,422 -1,422 65.46 65.46

Ozkaynaklar 55,068 56,612 -2.73 Ana Ortakhk Net Ka -1,481 -3,031 -3,031 51.13 51.13
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/K
ol s g 19.00
Likidite 17.00
Cari Oran 1.35 1.31 0.04 15.00
Likit Oran 0.58 0.56 002 1300 W’j
11.00
Degerleme 9.00
FIK 0.00 0.00 0.00 700
5.00
PD/DD 0.50 0.55 005 300
FD/FAVOK 9.75 7.87 1.89  1.00
Karhlik & & & & &7 S 57
- > N> N NV N4 e > Se
Ozsermaye Karlilig -3.05 -5.52 247 A > > 4 A o A
Aktif Karlilik -1.88 -3.43 1.55 e F/K =5 Yilllk Medyan
Briit Kar Mariji 4.97 5.40 -0.44
Net Kar Marji -10.28 -5.37 -4.91 PD/DD
FAVOK Marji 7.71 7.41 029 500
4.50
Biiyiime 4.00
Net Kar Biiyiime 0.00 0.00 000 o0
FAVOK Biiyiime -43.85 -9.63 -34.22 ;gg
Ozsermaye Biiyiime 30.79 6.42 2437 150
1.00
Aktif Biiyiime 27.25 4.15 23.10  os0 — —— .
0.00
Faaliyet Etkinligi
Y J & & & & & & I ¢ & & & &
Stok Devir Hizi 2.95 3.26 SO L I - R N N N A A e AR e
. ¥ N N N N ¥ N N4 N\ ¥ N4
Alacak Devir Hizi 9.71 10.62 -0.91
Ticari Borg Devir Hizi 4.14 3.27 0.86 =—PD/DD ====5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRiMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapi:7, Sisli/istanbul
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