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KRDMD - Sinirli Olumlu

Toparlanma ¢abalari

KRDMD 2025 2.ceyrekte 14.61 mir TL hasilat, 115 mir TL FAVOK ,
1.3 mir TL net kar ile beklentilerimize paralel sonuclar
aciklarken Net Kar tarafinda beklentimizin Gzerinde sonuclar
aciklandigini gérmekteyiz.

Satis kirlhmina baktigimiz zaman ana grubun ham gelik ve
haddelenmis ¢elik oldugunu gérmekteyiz. Yilin ilk yarisi tonaj
bazli satislara baktigimizda gectigimiz yilin ayni dénemine
gore ham celik %24 haddelenmis celik ise %12.3 artis
gdsterdigini gérmekteyiz. Ciroya baktigimizda ise tonaj bazli
satista artis gorsek de satislarin ortalama %7 daraldigini
goérmekteyiz. Diger Urdn gruplarinda ise yilin ilk yarisinda %4.9
satis daralmasi meydana gelmistir.

Sektére baktigimiz zaman 2025 Haziran ayinda diinya ham
celik Gretimi yillik bazda %5.8 dusus yasarken yilin ilk yarisinda
gectigimiz yilin ayni dénemine gdre %2.2 daralma
gormekteyiz. Cin'de daralma %9.2 olarak gergeklesirken
Turkiye'ye baktigimizda 2025 Haziran ayinda yillik Gretimin
%3.5 daraldigini gérmekteyiz. KRDMD uretim verilerine
baktigimizda daralmanin gérece sinirh gergeklesmesini sinirh
pozitif degerlendirmekteyiz. Sektor icin ve Grun fiyatlari igin
major olan Cin urun fiyatlarinda 2Q25'de fiyatlar yatay
seyrettigi icin i¢ pazarda da fiyatlarda 6nemli degisimler
olmamuistir. Urin fiyatlari anlaminda Cin'i takip ederken
2Q25'in sonlarina dogru cevher ithalatinda bir artis gérup
Temmuz ayina iyi baslandigini gorsek ve yilin ikinci yarisinda
gorece fiyatlarda toparlanma ihtimalinin yUksek oldugunu
dusUnsek de net toparlanma sinyallerinin hentz olusmadigini
gormekteyiz ve haber akisi ve fiyatlari takip etmekteyiz.

Karliiga baktigimiz zaman hem geyreklik hem de gegtigimiz
yilin ayni dénemine gore toparlanmanin devamini gérurken
ceyreklik marj degisiminin yatay kalarak 1Q25'e benzer
sonuglar olustugunu goérmekteyiz. Sirket 1Q25'de faaliyet zarari
yazarken 2Q25'de gorece de olsa gider optimizasyonu
sayesinde 145.5m TL faaliyet kari agiklamistir. Net Kar icin
piyasa beklentisi 147m Net Zarar( Marbas beklenti : 50m TL)
Net Kar iken beklentinin Gzerinde karlilik agiklama nedenini
net parasal pozisyon kazanci ve 780m TL ertelenmis vergi geliri
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Hisse Kodu KRDMD
Piyasa Degeri (mlr TL) 22,1
Piyasa Degderi (min $) 542
Katihm Endeksi UYGUN
F/K AD
PD/DD 0,54
FD/FAVOK 10,35
Hisse Sayisi (mlIn lot) 780
FDPO (%) 92,2
GUnluk Ortalama islem 1512

(mlIn TL) (12 ayhk)

olusturmustur.

Borg yapisina baktigimizda ceyreklik finansal bor¢ %19 artis
gosterirken net borg ise %28 artis gdstermistir. Sirket 1.53x
NetBorg/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Genel olarak baktigimizda beklentiye paralel satis ve FAVOK,
beklentinin Gzerinde agiklanan Net Kar rakamini SINIRLI
OLUMLU yorumlamaktayiz. Onimuzdeki dénemde faiz indirim

doéngusuyle beraber finansal giderlerde azalmanin etkisi ve
insaat sektérinde canlanma potansiyeliyle beraber karlilikta
toparlanma beklesek de Cin'in etkisiyle fiyatlardaki zayif seyrin
baskisini bir sire daha devam etmesini beklemekteyiz.
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PERFORMANSI
(%) 1AY  3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 5,27 1,34 -5,96
XMANA GORE 8,54 6,38 -3,46
Nominal (TL) 14,85 19,41 2,54
Nominal (USD) 13,64 14,53 -18,58

Sermayeye dogrudan %5 veya daha fazla
pay sahibi bulunmamaktadir
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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FINANSALLAR

Hisse Adi

Sektoér

Halka Agiklik Orani
Kurulus Tarihi

Yasi

Personel Sayisi

Fiyat & Getiri

Kapanis

Gunluk Getiri

Haftalk Getiri

Aylik Getiri

Goreceli Getiri

Yilhik En DUsuk - En Ylkse
Yillk Ortalama Fiyat

Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

I N e B

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brut Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Bdyime

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Blylume

Aktif BuyUme
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi
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24.656 21.401
9.603 5.388
34.259 26.789
6.867 -25
1140 1140
59.334 45106

Oran Analizi

1,40 1,36
0,58 0,60
0,00 25,48
0,54 0,80
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-0,49 -8,86
-0,31 -4,93
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-0,85 7,53
7,80 8,35
0,00 0,00
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30,18 153,32
271 5,09
8,97 13,77
3,59 6,03

18,76
61,82
23,91
29,51
37,91
37,55
41,99
30,18
15,21
78,21
27,89
27.658,68
0,00
31,54

0,04
-0,02

25,48
-0,25
2,41

837
4,62
-0,88
6,68
-0,55
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Ozet Gelir Tablosu

225106 | 2024106 [BoGRITIO0 2025106 | 2024106 [2024712 | Degm09

Net Satislar 29.898 32.816 56.500 -8,89 -47,08
Yurt i‘;i Satig 29.368 32101 55184 -8,51 -46,78
Yurt Digi Satig 724 1151 1.987 -37,12 -63,58
Diger Satiglar 0 0 o] ad ad

Satislarin Maliyeti 28.341 30.820 53.447 -8,04 -46,97
iskontolar 147,28 397,34 620,49 -62,93 76,26
indirimler 45,65 35,67 45,58 27,99 017

Brat Kar 1.557 1.996 3.053 -22,01 -49,00

Faaliyet Giderleri 649 604 1106 7,44 -41,32

Esas Faaliyet Kari 908 1.392 1.946 -34,80 -53,37

Amortisman 1.424 1.348 2241 5,64 -36,44

FAVOK 2332 2.740 o 114,90 ad

Vergi Oncesi Kar 13 -1.351 -1.422 100,98 100,93

Ana Ortaklik Net Kar -254 -2.470 -3.031 89,71 91,61
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