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KRDMD 3.¢eyrek bilangosu yayimlandi;

e Satiglar 2023/9'a gore %21’lik bir
gerceklesirken , ceyreklik olarak baktigimizda ise
daralmayla 14.5mir TL olarak gerceklesti.

e Satis kinliminda %95 lzeri i¢ pazara satis gerceklestiren sirkette
ihracatin payi ¢ok dusuk olsa da %35’lik bir daralma gérmekteyiz.

e Sirketin ana Urin grubunu ham celik ve haddelenmis celik
olusturmaktadir. Bu iki Griin grubunda ortalama %25’lik bir satis
daralmasi olmasina karsilik tonaj bazli satiglara baktigimiz zaman
daralmanin sinirli oldugunu gérmekteyiz.

e Uriin kinliminda pik dékim , talagli imalat ve ham gelik tarafinda
tonaj bazli satiglarda artis meydana gelmesini pozitif
degerlendiriyoruz. Enerji tarafinda ise diger sektorel olarak digiik-
negatife yakin karlliklar gérmeye devam etmekteyiz.

o Karlilikta ise ¢eyreklik anlamda toparlanma var bu pozitif fakat
tamamen sektdrde iyilesme var diyebilmemiz i¢cin hem
6nUmuzdeki dénem bilangolarina bakmamiz , hem de global seyri
izlememiz gerekiyor.

o Sirket geyreklik anlamda 972m ile net borg pozisyonuna gegmistir.

daralmayla 41mir TL
%18’lik

Genel olarak baktigimizda ¢eyreklik -970m TL zarar agiklayan sirketin
bilangosunu kismi negatif olarak degerlendiriyoruz. Net kari olusturan
unsurlari artan faaliyet giderleri , hammadde maaliyetleri , kur farki gideri
olusturmustur. Ylksek faiz ortami ve insaat sektériindeki daralma negatif
etkilerini strdirmeye devam etmistir. 2025’le beraber dénguselligin
degisebilecegdi ve tonaj bazli satiglarini kismi de olsa korumayi basaran
sirketin sektdrde toparlanma henliz gérilmese de &n plana ¢ikabilecegini
disinmekteyiz.
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Yurtici Satislar
Yurtdisi Satiglar
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Yan Uriinler

Celik Konstrtiksiyon
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2022 2023 2024/9 2023/9 degisim
52,335,537,468 50,418,178,098 40,325,965,642 50,513,562,996  -20.2%
96.6% 97.7% 98.3% 96.9%
1,914,373,274  1,762,696,437 1,251,253,606  1,908,025,409 [IIES414%|
3.5% 3.4% 3.1% 3.7%

22,164,119 -63,486,917 -38,492,390 -66,181,022
-52,228,245 -493,196,854 518,450,421 -201,358,329
-7,026,332 -3,464,794 -3,475,070 -35,416,864
54,168,492,046 51,620,725,970 41,016,801,367 52,118,632,190  -21.3%
-49,991,240,360 -49,431,252,795 -38,892,641,614 -49,542,331,874
4,177,251,686  2,189,473,175 2,124,159,753  2,576,300,316  -17.5%
7.7% 4.2% 5.2% 4.9%
TON TL
2024/9 2023/9 2024/9 2023/9
811 0 10,550,979 0
677,871 614,255 10% 13,496,725,831 15,537,658,064  -13.1%
1,035,024 1,073,134 -4% 24,827,554,326 33,131,230,372 | -25.1%
o 0 636,658,883 854,537,175  -25.5%
11,304 12,426 9%  1,159,359,470  1,374,485,795  -15.7%
2,222 2,796 -21% 221,498,957 241,699,410 -8.4%
4,864 3,010 - 493,013,807 533,613,376 -7.6%
27,121 44,891 81,569,696 130,635,766 [1287:6%|
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MENKUL DEGERLER

Kardemir (D) Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Kardemir (D)
160.00
Sektor Metal Ana Sanayi
Halka Acikhik Orani 89.0% 140.00
Kurulus Tarihi 28.02.1995 120.00
Yas 30 100.00
Personel Sayisi 4,618
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanisg 27.06 40.00
Gunluk Getiri 1.35 20.00
Haftahk Getiri 6.20
Aylik Getiri 9.82 .00
etir| .
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Goreceli Getiri -1.29 ,\,’»’-" ,;1:-" Q'»')’ 6\:" 6);), Qb:-" s’o’-" Q‘c;'\’ Q’\t\' ch’:" Q°;'\’ ,&t" \,’\""
Yilhk En Disik - En Yuksek 21.02-33.88
Yilhk Ortalama Fiyat 26.26 KRDMD xu100

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/09 [ 2024/06 [Degisim(%) | Kalemler | 2024/09 | 2024/06 [2023/12 Degisim(%)

D&nen Varhklar 32,511 29,018 12.03 Net Saugslar 41,017 26,467 70,132 54.97 -41.51
Nakit ve Benzerleri 3,536 1,725 104.96 Yurt igi Satig 40,326 25,890 68,498 55.76 -41.13
Stoklar 16,375 16,154 1.37 Yurt Disi Saus 1,251 928 2,395 34.82 -47.75
Ticari Alacaklar 6,592 4,400 49.82 Diger Sauslar (o] (o] (o] a.d a.d

Duran Varhklar 46,920 42,877 9.43 Sauslarin Maliyeti 38,893 24,857 67,157 56.47 -42.09
Maddi Duran Varhklar 46,249 42,281 9.38 iskontolar 518.45 320.46 670.06 61.78 -22.63
Maddi Olmayan Duran Varhklar 239 223 717 indirimler 38.49 28.77 86.25 33.80 -55.37

Aktifler 79,430 71,895 10.48 Brut Kar 2,124 1,610 2,975 31.93 -28.59

Kisa Vadeli Borglar 25,111 21,401 17.34 Faaliyet Giderleri 762 487 818 56.27 -6.89

Uzun Vadeli Borglar 5,998 5,388 11.32 Esas Faaliyet Kan 1,362 1,123 2,157 21.36 -36.82

Toplam Borg 31,109 26,789 16.13 Amortisman 1,613 1,087 2,205 48.34 -26.85

Net Borg 973 -25 4,004.16 FAVOK 2,975 2,210 [o] 34.63 a.d

Sermaye 1,140 1,140 0.00 Vergi Oncesi Kar -1,764 -1,090 150 -61.86 -1,273.27

Ozkaynaklar 48,321 45,106 7.13 Ana Ortakhk Net Ka -2,963 -1,992 2,157 -48.73 -237.35
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Oran Analizi

 OranAmalidi

o [0 wze0spesnmer)

Likidite
Cari Oran
Likit Oran

Degerleme
F/K
PD/DD
FD/FAVOK
Karhiik
Ozsermaye Karlihig
Aktif Karlilik
Briit Kar Mariji
Net Kar Mariji
Favok Mariji
Biiyiime
Net Kar Biylime
Favok Biylime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biyliime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

1.29
0.64

12.92
0.64
8.44

-9.87
-5.37
5.18
-7.22
7.25

0.00
-16.54
313.09
157.04

3.59
10.22
5.08

1.36
0.60

18.96
0.80
10.38

-7.14
-3.97
6.08
-7.53
8.35

0.00
-29.02
322.76
153.32

4.28
11.54
4.97

-0.06
0.04

-6.05
-0.16
-1.94

-2.73
-1.40
-0.90

0.30
-1.10

0.00
12.48
-9.67

3.72

-0.68
-1.32
0.1

F/K

25.00
20.00
15.00
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5.00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanlidl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gdérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal

ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul
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Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 |

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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