KRDMD

AMARBAS

MENKUL

KRDMD 4.¢eyrek bilangosu yayimlandi;

Satiglara ¢eyreklik olarak baktigimizda %16 daralmayla 12.9mIir TL oldugunu ve
konsensus beklentisi olan 13.6mlr TL'nin altinda gerceklestigini gérmekteyiz. Yilhk
olarak baktigimizda ise %24 daralmayla 38.6mir TL olarak gergeklesmistir.
Kirllima baktigimizda sirketin ana Grtin grubunu ham ¢elik ve haddelenmis celik
olusturmaktadir. Her iki triin grubunda da yillikta TL olarak daralma olsa da Ham
celikte gectigimiz yila gore tonaj bazl %7.5’luk artis goérmekteyiz. Haddelenmis
celik satiglarinda ise tonaj bazli %11’lik daralma TL olarak satislarda ise %30’a
yakin bir daralma gérmekteyiz. Diger Urin grubunu olusturan dékim ve talash
imalatin satiglardaki pay! diisliik de olsa gectigimiz yila gére tonaj bazl %35 gibi
satiglarda blylime gérmekteyiz. Sirketin eneriji tarafi diisik portfdy icerse de enerji
sektérindeki kotl gidisati burada da gdrmekteyiz. Kapasite kullanim oraninin
satiglardaki daralmaya ragmen ortalama urin bazh 3-5pt seviyesinde arttigini
goérmekteyiz.

Sektdrel anlamda herhangi bir net toparlanma gérmesek de diinyada ham gelik
Uretimi tarafinda biyime ortalama %0.8 gibi gergeklesirken KRDMD tarafinda
buyimenin %9.4 olarak gergeklesmesini sinirli pozitif degerlendiriyoruz. Uzun gelik
tarafinda 2024 faaliyetlerine bakinca Pazar payinda 0.5pt sinirli daralmayla %9.5
olarak gerceklestigini géruyoruz.

Karlihga baktigimizda sirket 4C24’de 1.02miIr TL FAVOK agikladi bu rakamlar
piyasa beklentisinin ortalama %25 asagisinda gergeklesti , Net Kar tarafinda ise
piyasa beklentisi 422m TL iken Sirket beklentinin ¢gok daha asagisinda 117m TL
net kar agikladi. Sirket 3 geyrektir briit kar ve faaliyet kar tarafinda zarar agiklarken
son ¢eyrekte pozitif tarafa gectigini gérmekteyiz. Tablonun geneline baktigimizda
ise henuz toparlanmanin bagladigini sGylemek igin erken oldugunu disliniyoruz.
Beklentinin altinda gelen rakamlari ise tonbagi favok tarafindaki karlilktaki
daralmanin sonucu oldugunu ve yillik olarak baktigimizda net bor¢ tarafinda
gectigimiz yila gére %80’lik artisin negatif etkisi sonucu oldugunu gériyoruz.

Beklentinin hafif agagisinda satis rakami ve beklentinin asagisinda gelen karhligi

negatif degerlendiriyoruz.

Sirket icin en erken toparlanmanin yilin ikinci yarisi

itibariyle gérebilecegimizi diigiinmekteyiz. Sirket 0.45 NetBorg/FAVOK , 9.05

DEGERLER R

FD/FAVOK rasyolariyla iglem gérmektedir.
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2022 2023 2024 %
Y urtigi Satislar 52.335.537.468 72.793.146.109 55.183.539.329 |  -24,2%
96,6% 97.7% 97.7%
Yurtdisi Satislar 1.914.373.274  2.544.959.453  1.986.639.611 | -21,9%
3,5% 3,4% 3,5%
iade -22.164.119 -91.661.631 -45.578.748
iskonto 52.208.245  -712.071.558  -620.487.499
diger indirim -7.026.332 -5.002.420 -4.181.527
TOPLAM 54.168.492.046 74.529.369.953 56.499.931.166 | -24,2%
Satislarin Maliyeti -49.991.240.360 -59.778.028.956 -40.652.723.008
BRUT KAR 4.177.251.686  14.751.340.997 15.847.208.158 7,4%
% 7.7% 19,8% 28,0%
TON L
SATIS 2022 2023 2024 2023 2024
Pik 6.209 837 810 -3,29% 17.604.393 10.792.861 7%
Ham Gelik 627.719 854.532 917.454 7,4% 22.209.242.887 18.751.947.967 -15,6%
Haddelenmis Gelik 1.430.652 1.509.897 1.341.829  -11,1% 47.623.968.398 34.068.093.091 -28,5%
Yan Urinler 0 0 0 1.159.668.599  903.929.621 22,1%
Celik Konstriiksiyon 13.785 16.357 16224 -0,8% 1973.970.441 1.790.933.305 -9,3%
Dékiim 4.280 3.702 5.012 251.256.402  235.647.132 -6,20%
Talasl imalat 2.746 3.471 4.699 777.321.136  729.030.166 -6,2%
Elektrik E nerjisi(mwh) 37.743 50.823 30.410 150.987.636 90.243.735 N0 2%
Yillik Ceyreklik
Mzou/u 2023/12 2024/12 2023/12
Satislar 38,669,048,585  51,008,554,669 12911380000 19,142,904,000
satig biiylimesi% -24.19% -32.6%
Briit Kar 2,089,423,209 2,163,508,166 795,543,000 423,300,000
%briit 5.40% 4% 6.2% 2.2%
Net Kar -2,074,713,323 1,569,090,230 117,475,000 5,687,092,000
%net kar 5.37% 3.08% 0.9% 29.7%
EBIT% 3.45 3.08 -0.1% -6.0%
EBITDA% 7.41 6.22 3% -3%
NET KAR% -5.37 3.08 0% 20%
Genel Yon.Gid.% 1.49% 0.9% 1.3% 0.7%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 0.47% 0.3% 0.5% 0.2%
Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%
2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Bor¢ Degisimi
Net Borg 1,276,124,163 -2,524,407,053 610,352,223
-150.6% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 1,912,774,016 4,700,332,079 -507,353,593 3,906,941,488
-4,414,295,081
netborg/6zkaynak 0.04 - 0.07
2024/12 beklenti 2024/12 %
Satis 12,911,380,000 13,674,000,000 -6%
FAVOK 1,025,241,859 1,358,000,000 -25%
NET KAR 117,475,000 422,800,000 [T
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Kardemir (D) Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Kardemir (D)
140.00
Sektor Metal Ana Sanayi
Halka Aciklik Orani 89.0% 120.00
Kurulus Tarihi 28.02.1995 100.00
Yasi 30
Personel Sayisi 4,560 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
40.00
Kapanig 31.62
Ginlik Getiri -0.50 20.00
Haftalik Getiri 14.15
0.00
Ayhk iri 9.
ylk Getiri 56 ,\9""’ ,\9""’ 6;‘9,9 (or&,y /\ﬁ/@y q/@y @,\y "9,\,& m&v ,\9""’ f&,ﬁo q/&io ,\9"?’
5 i iri - 9>° - - - - " - S o o & Q- 9>-
Goreceli Getiri 0.96 &9 699 0‘99 Q%'Q 6')9 0‘99 699 &> s s 699 &9 &9
Yilik En Disiik - En Yiksek 21.02-33.88
Yilik Ortalama Fiyat 26.96 KRDMD Xu100

Ozet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024/09 [Degisim(%) |  Kalemler | 2024/12 | 2024/09 |2023/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

Kalemler

Donen Varlklar 31,288 32,511 -3.76 Net Satislar 56,500 41,017 74,529 37.75 -24.1¢
Nakit ve Benzerleri 2,795 3,536 -20.96 Yurt igi Satis 55,184 40,326 72,793 36.84 -24.1¢
Stoklar 17,585 16,375 7.39 Yurt Disi Satig 1,987 1,251 2,545 58.77 -21.9«4
Ticari Alacaklar 4,721 6,592 -28.38 Diger Satiglar (0] (0] (o] ad a.c

Duran Varliklar 50,641 46,920 7.93 Satiglarin Maliyeti 53,447 38,893 71,368 37.42 -25.11
Maddi Duran Varlklar 49,899 46,249 7.89 iskontolar 620.49 518.45 712.07 19.68 -12.8¢
Maddi Olmayan Duran Varlklar 261 239 9.38 indirimler 45.58 38.49 91.66 18.41 -50.27

Aktifler 81,929 79,430 3.15 Briit Kar 3,053 2,124 3,161 43.72 -3.4:

Kisa Vadeli Borglar 23,953 25,111 -4.61 Faaliyet Giderleri 1,106 762 869 4526 27.27

Uzun Vadeli Borglar 6,540 5,998 9.04 Esas Faaliyet Kari 1,946 1,362 2,292 42.86 -15.07

Toplam Borg 30,494 31,109 -1.98 Amortisman 2,241 1,613 2,342 38.92 -4.31

Net Borg 1,865 973 91.68 FAVOK 4,187 2,975 (o] 40.73 a.c

Sermaye 1,140 1,140 0.00 Vergi Oncesi Kar -1,422 -1,764 160 19.36 -990.2¢

Ozkaynaklar 51,436 48,321 6.45 Ana Ortakhk Net Kar -3,031 -2,963 2,293 -2.31 -232.2%
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Fik

o o] 200w ety

Likidite 19.00
Cari Oran 131 129 001 7
15.00
Likit Oran 0.56 0.64 -0.08 ;00
Degerleme 11.00
F/K 0.00 12.15 -12.15  9.00
PD/DD 0.70 0.63 007 700
FDIFAVOK 9.05 7.82 123 222
Karlilik 1.00
Ozsermaye Kar||||§| -5.79 -987 408 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2
Aktif Karlilik -3.60 -5.37 1.77 ——F/K =5 YVillik Medyan
Briit Kar Mariji 5.40 5.18 0.22
Net Kar Marii -5.37 722 1.86 PD/DD
Favok Marji 7.41 7.25 0.16  2.00
Bilyiime 160
Net Kar Biiyiime 0.00 0.00 000 15
Favok Biiyiime -9.63  -16.54 691 o2 e e
Ozsermaye Biiyiime -3.31 313.09 -316.39 g:ig
Aktif Biiyiime 537  157.04 16241 020
Faaliyet Etkinligi O'OO@ S
Stok Devir Hiz 335 3.80 -0.45 &9& QNQ«” 0\/9%’} Q@q-” 0»@-” Q»& Q&W &9& Q&& Q&%W
Alacak Devir Hizi 10.86 10.78 0.08
Ticari Bor¢ Devir Hizi 3.44 5.46 -2.02 ===PD/DD  ===5Yilik Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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