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KERVAN GIDA

Kervan Gida - Sinirli Olumlu

Optimizasyon cabalari

Kervan Gida, 2025 3.¢eyrekte 3,7 milyar TL hasilat, 402
milyon TL FAVOK ve 77 milyon TL net Kkar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Tonajlar dengeli seyrediyor. Sirket optimizasyon
déneminde 3.ceyrekte tonajlarini yillik %1 artirarak 21.837
tona yukseltirken, hasilatini fiyatlama davranislariyla
birlikte %3,4 dususle 3,7 milyar TL olarak gergeklestirdi.
Gelir bazinda bakmak gerekirse:

e Jelly 150 baz puan artisla %601,

e Licorice 140 baz puan dususle %15,4,

¢ Marshmallow 50 baz puan dususle %4,6,

e Diger 40 baz puan artisla %19,9,
Tonaj bazinda bakmak gerekirse:

e Jelly 630 baz puan artisla %70,2,

e Licroice 230 baz puan dusuUsle %18,8,

¢ Marshmallow 50 baz puan dususle %4,3,

e Diger 350 baz puan dusuUsle %6,4 oldu.

Verimlilik gabasi sUrUyor. Karllik tarafinda ciro etkisi
kaynakli ve maliyetleri korumaya c¢alisan yapl
cercevesinde brut kar %4,8 dususle 1,08 milyar TL oldu.
Brut kar marji ise 40 baz puan dususle %29,4'e geriledi.
OnUumuizdeki dénemde Polonya’'nin elimine olmasiyla
birlikte brit kar ve marja reel pozitif yansimalar
bekliyoruz.

FAVOK gérece istahli seyrediyor. Zorlu kosullara ragmen
yatay ama diri kalan FAVOK 3.ceyrekte 402 milyon TL
oldu. Ancak FAVOK marji ise 40 baz puan artisla %10,9'a
yukseldi. Bu durum ©6nimiuizdeki dénem negatif
faktérlerin devre disi kalmasiyla birlikte daha iyimser
sonuglar elde edilmesini saglayabilir.

KRVGD 6zelinde finansallan sinirli olumlu
degerlendirmekle birlikte Polonya'dan cikis ve Turkiye'ye
dénus istahinin  yansimalarini 4.¢eyrekten itibaren
kademeli gériyor olacagiz.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 2,63
BILANCO PUANI 410
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 5.681
Piyasa Degeri (mIn $) 135
F/K 0,00
FD/FAVOK 9,00
PD/DD 0,89
Hisse Sayisi (min lot) 2.160
FDPO (%) . 27,54
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 34
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 6,77 13,31 -4,09
XGIDA'A GORE 1,40 14,65 0,97
Nominal (TL) 8,68 12,88 14,85
Nominal (USD) 7,76 9,18 -8,15
ORTAKLIK YAPISI %
AYDIN CELIK 9,2
SUAT ERDEM 8,8
MAHMUT KOCUM 8,8
BURHAN BASAR 8,6
MEHMET SUKRU BASAR 8,6
FAHRETTIN CEZIK 8,6
FIKRET BASAR 8,24
DIGER 39,16
2,90 12.000,00
2,70 11.500,00
2,50 11.000,00
2,30 10.500,00
2,10 10.000,00
1,90 9.500,00
1,70 9.000,00
1,50 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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KERVAN GIDA

SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Briat Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mln TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BlUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

-0,44
-0,10
1,45
-0,07
-2,84
6,76

4.955,52
3.502,76
0,97
-277,81
11,64

-4,82
-4,82
-9,73
1,70
0,00
194,95

PUAN

0,0
0,0
1,0
0,0
0,0
0,5

PUAN

— — — —

PUAN

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,5

4,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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