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KRVGD 12 Mayis 2026
KRVGD 2026 1.ceyrekte 3,98 mir TL Hasilat, 368 m TL FAVOK, 239,4 m TL Son Fiyat 3,18
Net Kar ile beklentilerimize paralel sonuglar sats ve FAVOK ; o
beklentilerimizin Gzerinde Net Kar agikladigini gérmekteyiz. P!yasa De?er! (minTL) 6868

Piyasa Degderi (mIn $) 151,4
Satiglar F/K 21,99
1Q26'da gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla satislar %11 daralma FD/FAVOK 6,98
gosterdigini izlerken Turkiye %5,2, Polonya %37,5 daralma gdsterirken PD/DD 0,91
Misir %120 artis gosterdigini gérmekteyiz. Konsolide dususte Polonya'da Hisse Sayisi (min lot) 2,160
gergeklestirilen Urun delistlerinin  etkili oldugunu goérmekteyiz. FDPO (%) 2758

Konsolide bazli satis kirllimina baktigimizda ise Jelly %3, Licorice %19,5
artis gosterirken Marshmallow, Draje, Cikolata Kaplamalari Seker ve
diger Urun gruplarinda daralma izlemekteyiz. Daralmayi karsiz Grin
gruplarindan ¢ikis ve urin miksindeki degisimden kaynaklandigini
gormekteyiz.

Uriin miksi degigimi

1Q26'da konsolide satis hacminde %14 daralma izlerken, Turkiye %17,2,
Polonya %37,6 daralma, Misir'da ise %93,3 hacim artisi gérmekteyiz.
Ceyrek genelinde talep yonlu etkilerden dolay talep yonlu daralma
izlerken yilin genelinde de talep yonlu zayif seyrin goérece devam
etmesini fakat en kdtl senaryonun Ocak-Subat itibariyle gerceklestigini
dusunmekteyiz.

Karhlik

1Q26'da hem ¢eyreklik hem de gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
Brit Kar Marjinda toparlanmanin sudrddgunu izlesek de savasin
etkilerinin artan ambalaj hammadde fiyatlarindaki artis, talep yonlu
etkiler basta olmak Uzere Faaliyet Kar Marjinda 2,3pt daralma, FAVOK
Marjinin ise 1,7 pt daralma ile %9,2 seviyesinde gercgeklestigini
goérmekteyiz. Net Kar tarafinda ise sonuglari net parasal pozisyon
kazanci ve sigorta gelirlerinin one-off etkilerini gérmekteyiz.

Borg yapisi

1Q26'da gegtigimiz ¢eyrege kiyasla finansal borcun %3, net borcun ise
%8 azaldigini izlemekteyiz. 1Q26 itibariyle KRVGD 2.94x NetBor¢/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Aciklanan finansal sonuclari POZITIF degerlendirmekteyiz. Satig
hacimlerinde Polonya basta olmak Uzere Urin miksi degisimi ve talep
yonlU daralmalarin da etkisiyle azalma izlerken yilin geri kalaninda da
jeopolitik etkilerin ve bdlgesel kosullarin getirecegi yansimalari takip
edecegiz. Ozellikle savas etkisiyle maliyet artisi izlesek de proaktif
yénetimin hakim olmasini pozitif degerlendirmekteyiz. Buna ek olarak
seker maliyetlerinde ithal seker yasaginin devam ettigini ve buna
paralel i¢ piyasa fiyatlarinda olusan yukselisin gecikmeli geldigini ve
fiyat artisi etkisinin ikinci ¢ceyrekte daha net gérmeyi beklemekteyiz.
KRVGD 1Q26 itibariyle 6,98x FD/FAVOK c¢arpanlariyla iglem gérmektedir.

GUnluk Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 35,8

FIYAT

PERFORMANSI (%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTI00'E GORE -6.77 -4.24 -2.44
Nominal (TL) 8.16 4.61 5437
Nominal (USD) 6.64 0.71 3715
ORTAKLIK YAPISI %
Aydin Celik 9,20
Suat Erdem 8,80
Mahmut Kogum 8,80
Burhan Basar 8,60
Fahrettin Cezik 8,60
Mehmet Sukru Basar 8,60
Fikret Basar 8,20
Diger 37,57
Hisse Geri Alim 1,63
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Kiinye 180.00

Hisse Adi

Sektor

Halka Agiklik Orani
Kurulug Tarihi
Yasi

Personel Sayisi

Kervan Gida 16000
Gida
2803 14000
01.09.1994 12000
32 10000
3,294
80.00

Fiyat & Getiri 6000

Kapanis Fiyat 3.18 4000
Giinlik Getiri 095 2000
Haftalik Getiri 0.63
- 0.00
Aylik Getiri 8.16 'P’{? b@@—, «’&,@ '9"‘?
. - o ¢ ) @
Goreceli Getiri 048 Q’p Q_Q s"? 0&
Yillik En Diisiik - En Yiiksek 1.79-3.35
Yilik Ortalama Fiyat 2.55

I - S 7 S

Dénen Varliklar 7,901 8,141
Nakit ve Benzerleri 642 584
Stoklar 2,999 3,490
Ticari Alacaklar 2,807 3,086

Duran Varliklar 9,533 10,065
Maddi Duran Varliklar 8511 8,994
Maddi Olmayan Duran Varliklar 694 742

Aktifler 17,434 18,206

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5,180 6,309

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 4,143 3,767

Toplam Borg 9,322 10,077

Net Borg 4,989 5412

Sermaye 2,160 2,160

Ozkaynaklar 7,531 7515

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karliligi
Aktif Karhilik
Briit Kar Marji
Net Kar Marji
FAVOK Mariji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biyiime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi
Ticari Borg Devir Hizi

Oran Anali

1.53 1.29
091 0.70
2136 0.00
091 0.79
773 6.89
3.66 -1.29
1.54 -0.53
2853 28.84
6.02 -0.58
9.25 10.51
0.00 0.00
-24.03 18.64
35.82 12.94
28.28 10.54
3.52 377
5.50 583
5.69 5.02
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Kervan Gida Sirket Karti

-2.95
9.88
-14.06
-9.03
-5.28
-5.36
-6.47
-4.24
-17.91
9.97
-748
-781
0.00
0.21

0.24
021

2136
0.12
0.84

4.96
2.07
-0.31
6.60
-1.26

0.00
-42.67
22.89
17.74

-0.25
-0.33
0.68

s KRVGD e XU 100

Net Satislar
Yurt igi Satislar
Yurt Digi Satiglar
Diger Satiglar
Satiglarin Maliyeti
iskontolar
indirimler
Briit Kar
Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kari
Amortisman
FAVOK
Vergi Oncesi Kar

Ana Ortaklik Net Kar

20.00
18.00
16.00
14.00
12.00
10.00
8.00
6.00
4.00
2.00
0.00

2.00
1.80
1.60
1.40
1.20
1.00
0.80
0.60
0.40
0.20
0.00

01.06.2024
01.07.2024
01.08.2024
01.09.2024

01.10.2024

01.11.2024

3,979
1,409
2,764
|
2,844
88.65
73.64
1,135
991
145
224
368
417
239

Ozet Bilango

15,706 15,706 -74.67 -74.67
4,856 4,856 -70.99 -70.99
1,616 1,616 -76.20 -76.20
! | 19.00 19.00
11,177 11,177 -7456 -74.56
339.55 339.55 -73.89 -73.89
246.05 246.05 -70.07 -70.07
4,529 4,529 -74.94 -74.94
3,696 3,696 -73.20 -73.20
833 833 -82.66 -82.66
817 817 -72.64 -72.64
1,650 0 -77.70 ad
143 143 191.69 191.69
-92 -92 360.99 360.99
F/K
»

/K a5 Yillik Medyan

01.12.2024
01.01.2025

e PD /DD

01.02.2025

[

1.03.2025

PD/DD

01.04.2025
01.05.2025

|

01.06.2025

1.07.2025
1.08.2025

[
0:

01.09.2025

=5 Yillik Medyan

01.10.2025

01.11.2025
01.12.2025

01.01.2026

01.02.2026
01.03.2026

01.04.2026
01.05.2026
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00 / 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00



