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¢ Katilimevim, 2025 1.ceyrekte 2,89 milyar TL gelir, 1,75 milyar TL net faaliyet kari, 1,11
milyar TL net kar ile beklentilerimize paralel sonucg acikladi.

e Sirket, 2025 1Q tasarruf finansman sézlesme buyuklugu 29,33 milyar TL olarak
gerceklesti. Gegcen seneye go6re artis tutari %211,62 olarak gergeklesti.
Makroekonomik kosullarda kredi buyUmelerinin agik¢a sinirlaniyor olusu ev ve arag
tarafinda vatandaslarin buraya yonelmesine neden olmaktadir. Pargca parga
o0demelerde finansal kuruluslar bakimindan daha esnek bir 6deme yapisi olmasi da
vatandaslarin ilgisini ayrica artirmaktadir.

e Esas faaliyet gelirleri glu¢li buyumeye devam ediyor. S6zlesmelerin donUsimunu Tasarruf SOZ|e§me Buyu"(lugu (mln TI—) o
basarili gerceklestiren girket esas faaliyet gelirlerini %321 artirarak 2,89 milyar TL 14 900 3 g
seviyesine yUkseltti. o o

e Finansman giderlerinde énemli artislar var. Bunun nedeni fon havuzlarina verilen 12000 & Q ©
paylardan kaynaklaniyor, bUyUmek istiyorsaniz béyle devam etmeniz gerekiyor. 10.000 o § o S

e Brut karhlik finansman giderlerindeki artis nedeniyle birebir duyarli olamamis Voo @
olabilir ancak problem degil. Aradaki makas etkisi gérece sinirli kalmakla beraber ~ 8000 N A w0 3 @ 8
brut kar %312 artisla 2,8 milyar TL olarak gergeklesti. Brut faaliyet kari %295 artisla 000 oo O w LJ: o § a3 3=
1,57 milyar TL oldu. NI 3o i B9 o

e Sermaye piyasasl islemleri tarafinda karlilikta yari yariya dUsUs olsa da bankacilik 4.000 E 5 © 0N -
tarafindan gelen gelirlerle o kompanse edinmis gdérunuyor. Bir sure bu sekilde 2000
devam edilecek diyebiliriz. I I I I

e Sirket kar§|lll§artlrmayl §urd0r0yor, k?r§l|ll.(|a.r %223,47 artisla 6,5.mi'lyar TL seviyesine 0 MM M O N N S F o
ulastl. Her finans sektérinde oldugu gibi burada da NPL riski her zaman var 39 GF 3 g N d ‘; INT TS T B B B B g R

< . . . . . .. . X @ 2 c 2 B E 2> g © § © =
oldugunu belirtelim. Aktif karlihk kalite toparlanmasi ile gugleniyor. Ancak yillik Wy<g83s 2z g To QLW e g9 s Z

tarafta 823 baz puan dususle %21,74 oldu.

e Net faaliyet kari karsilik artislari dogrultusunda %83 artisla 1,75 milyar TL'ye ulasirken
net kar %57 artisla 1,11 milyar TL oldu.

e Ozsermaye karliligi (RoE), 1234 baz puan dususle %77,2 olurken RoE, TUFE UstU
kaldikga pozitif karsiliyoruz.

Sonug olarak, bilancoyu pozitif degerlendiriyoruz. Makroekonomik kosullar nedeniyle
krediye erisimde sikinti var oldukga tasarruf finansmana ilgi artmaya devam edecek. Ayrica
katilm ve katiim bankaciligi ile faaliyetlerini genisletmesi nedeniyle yumusak inis
kosullarinda da buyUmeye devam etmesini bekleyebiliriz.
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Katilimevim Tas. Fin. Sirket Karti

Kinye

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi itihhmevim Tas. Fin.
Sektor ransman Sirketleri 120,00
Halka Aciklik Orani 49,0% 100,00
Kurulus Tarihi 27.09.2018
Yasi 7 80,00
Personel Sayisi 1.694
60,00
Kapanis 88,00
Gunluk Getiri 4,27 20,00
Haftalik Getiri 15,11
Aylik Getiri 27,65 o0 e . e W~ W e \ e © < < <
Goreceli Getiri 4,96 9’359' el (\’.19’1/ %’.’v&' Q’.\fé‘/ 0’.159, \\’JI&/ ,1/’.\9”'/ i q,’\foq/ 4,’19’1/ \;.19’1?) (,,@61/
L . ’ < < < < < < © < < = < (A <
Yilhk En DUsUk - En YuUkse 037-194
Yilhk Ortalama Fiyat 58,29 KTLEV Xuio0
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
Begisim&o
Doénen Varhklar 12.297 414 198,94 Net Satiglar 2.887 5118 321,46 -43,59
Nakit ve Benzerleri 2.766 817 238,63 VYurtigi Satis o [e] o a.d a.d
Stoklar o O ad Yurt Disi Satis o [e] o a.d a.d
Ticari Alacaklar o O ad Diger satislar o o o a.d a.d
Duran Varhklar 6.535 632 933,67 Satiglarin Maliyeti 92 7 218 1.293,92 -57,84
Maddi Duran Varhklar 484 319 51,74 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 239 42 462,95 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Aktifler 18.832 4.746 296,82 Bruat Kar 1.567 397 2774 294,71 -43,52
Kisa Vadeli Borglar o O ad Faaliyet Giderleri 1.229 282 2126 336,39 -42,22
Uzun Vadeli Borglar o) O a.d Esas Faaliyet Kari 1.754 959 3.075 82,93 -42,95
Toplam Borg o O a.d Amortisman 34 21 142 61,52 -75,76
Net Borg -5.635 -2.348 -140,02 FAVOK 1.789 980 o 82,46 ad
Sermaye 180 180 0,00 Vergi Oncesi Kar 1.754 959 3.075 82,93 -42,95
Ozkaynaklar 4.027 1.588 153,55 Ana Ortaklik Net Kar 1109 706 2160 57,02 -48,66
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Oran Analizi

Oranlar

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlilig

Aktif Karhlik

Brut Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buyime

Net Kar BuyUme

Favok Buyume

Ozsermaye BluyUme

Aktif BUyume
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi
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2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
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10,14
-10,69
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:
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