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e Hasilat hasat déneminin de etkisiyle ¢ceyreklik %320 artisla 936,43 milyon TL olarak gerceklesirken
yillik hasilat %19,92 digtsle 1,94 milyar TL olarak gerceklesmistir. Ozellikle yillik satislarin
disUsinde A kotasi 6nemli derecede etkili olurken bu dislsi C kotasi ile kompanse edilmeye
calisildi. Dénemsellik nedeniyle gubre ve melas satiglarinda disis olurken bunun bu dénemde
olmasini dogal karsilamak gerekiyor.

e Brit karlihk geyreklik %129 dusisle 9,26 milyon TL zarar olarak gergeklesirken buradaki ana
neden satilan malin maliyeti artiginin diri kalmasi sonucu geyreklik %394 artis géstermesi efkili
olmustur. Brut kar marji geyreklik 510 yillik 1312 baz puan disusle %4,5 olarak gergeklesmistir.

o Kitahya Seker, gunlik 3500 ton seker Uretimi gerceklestirmekte olup amaci her nevi seker
uretmek, seker pancari ve diger bitkileri iretmek, yan Urtnleri dederlendirmek, gida maddeleri imal
etmek ve ilgili alanlarda arastirma ve gelistirme ¢alismalari yapmaktir.

o 2024 yili hasat doénemi igin giftgilerden 377.393 ton taahhtt alimi yapilmasina karsin 375.075 ton
net pancar teslim alinmistir. 10.102 dekarda 147.827.891,42 TL'lik pancar Uretilmis olup dekar
basina 5,63 ton Uretim gergeklestiriimistir. Ortalama gelir dekar basina 14.633,53 TL olmus olup
bedeli 6denen ton miktari 56.914 ton olmustur.

e FAVOK ceyreklik %324,31 artigla 84,32 milyon TL olarak gergeklesirken FAVOK yillik %69
distisle 138,59 milyon TL olarak sonuglanmistir. FAVOK tarafinda dogal olarak hasat dénemi
sonucunda ortaya c¢ikan ceyreklik ve kiimulatif olarak yillik hasilat etkin olmustur. Ceyreklikte
duzeltme katkilari da édnemli derece de olurken yillik tarafta bu kadar etkin olmamistir. STMM
yuksekligi sonucu dusik ¢ikan yillik briit kar dogal olarak digtk yillik FAVOK'U ortaya gikarmigtir.
FAVOK marji geyreklik 174 baz puan artis yilllk 1136 baz puan disisle %7,14 olarak
sonuglanmigtir.

o Netkar geyreklik %9892,59 artisla 265,02 milyon TL olarak gerceklesirken net kar yillik %12 artigla
381,02 milyon TL olarak gerceklesmistir. Digaridan goézlem yapildiginda brat karlilik ve esas
faaliyet karlihg1 disuk karllik olusmasini saglamasi beklenirken esas faaliyetlerden diger gelirler
grubunda ropa pancar bosaltma Ucreti, kur farki gelirleri ve sigorta gelirleri de hem yillik hem
ceyreklik katki sunarken finansman tarafinda 464 milyon TL’lik faiz ve kur farki gelirleri net kari
pozitif olusmasina yol agmistir. ilaveten gegen sene 207,96 milyon TL TMS 29 zarari 155,42
milyon TL’ye dususu de 6nemli katki saglamistir.

Sonug olarak, hasat déneminde olmasina ragmen satislarin istenildigi gibi olmamasi ve stmm tarafinda
yuksekligin devam etmesi sonucu zayif bir bilango yapisi gézlemledik. Bu sebeple bilangoyu negatif
degerlendiriyor ve 2025 iklim kosullarinin 2024’e gore daha iyi oldugunu belirterek fiyatlamalarin
daha disiik sevivede yapilma olasiligini artirmaktadir.
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A Kotasi Seker Satislari
C Kotasi Seker Satislari
Gibre Satislar

Melas Satislari

Yag Kiispe Satislari
Tohum Satislari

Diger

Briit Satiglar

Satistan iade ve iskontolar
Net Satiglar

STMM

Brit Kar

Briit Kar Mariji
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Kiitahya Seker Fabrikas: Sirket Karta

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi tahya Seker Fabrikasi

140.00
Sektor Gida
Halka Aciklik Orani 30.0% 120.00
Kurulus Tarihi 31.05.1993 160.00
Yasi 32
Personel Sayisi 282 20:00

60.00

Fiyat & Getiri

Kapanis 56.00 .

Giinlik Getiri 0.27 20.00

Haftalik Getiri 0.00 s

Aylik Getiri -3.45 '\9,.‘9 nE;"b. ‘\9,‘9. ’\s;\'b "9,19. qS;"& '\9,19. '\9,19. "9,‘9. "9,.‘9 '\9,‘9. "9,{—, '\9,\:—,
Géreceli Getiri 228 & &5 & &5 . & &5 & &5 & & & R
Yilik En Dusuk - En Yuksek 54.40-90.00

Yilik Ortalama Fiyat 65.74 KTSKR xuoe

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024/09 |Degisim(%) |  Kalemler | 2024712 | 2024/09 [2023/12 Degisim(%)

Dénen Varliklar 2,403 1,872 28.34 Net Satslar 1,942 946 2,425 105.21 -19.92
Nakit ve Benzerleri 1,387 884 5696 Yurt igi Satis 1,942 946 2,425 105.21 -19.92
Stoklar 883 542 62.73 Yurt Disi Saus (0] (0] 0 ad a.d
Ticari Alacaklar I 14 -95.66 Diger Satislar 0 (o] 0 ad a.d

Duran Varhklar 4,322 3,698 1689 Satislarin Maliyeti 1,855 856 1,998 116.81 =7 17
Maddi Duran Varhklar 2,799 2,470 13.34 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad a.d
Maddi Olmayan Duran Varlklar 0 0 -8.32 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad a.d

Alktifler 6,725 5,570 20.74 Brit Kar 87 91 427 3.92 -79.56

Kisa Vadeli Borglar 1,173 846 38.58 Faaliyet Giderleri 85 40 71 111.54 19.76

Uzun Vadeli Borglar 852 695 22.53 Esas Faaliyet Kan 2 51 356 -96.09 -99.45

Toplam Borg 2,025 1,542 31.34 Amortisman 137 1 93 26,012.87 4741

Net Borg -1,282 -779 -64.59 FAVOK 139 51 0 171.38 ad

Sermaye 46 46 0.00 Vergi Oncesi Kar 525 166 336 215.42 56.08

Ozkaynaklar 4,700 4,028 16.68 Ana Ortakhk Net Kar 38l 109 342 249.05 11.51
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Oran Analizi F/K
o | 200012] 202405 |Degigim(ers) NN
Likidite |
Cari Oran 2.05 221 -0.16 so00
Likit Oran 124 151 026 7.00 W\_"\M\_
Degerleme 6.00
FIK 6.76 7.66 090 >0
PD/DD 055 0.70 T .
FD/FAVOK 9.34 6.96 2.38 222
Karhlhik 1.00
Ozsermaye Kal’hhgl 859 383 476 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.20
Aktif Karlik 597 2.78 3.20 — F [ o— Yk Medyan
Briit Kar Marji 450 9.60 5010
Net Kar Marji 19.62 11.53 8.08 PD/DD
Favok Mariji 7.14 5.40 1.74 2.00
Biiyiime i:gg
Net Kar Biiyiime 1151 3374 223 %
Favék Biiyiime 69.11  -75.11 600 0 W
Ozsermaye Biiyiime 12.64 141.08 -128.44 g:gg e
Aktif Biiyiime 1142 14262 213121 020
Faaliyet Etkinligi 0'00@? o> o> o> o> o o < ® <
Stok Devir Hizi 3.09 291 0.18 & Q7 & &’ oV > W N &
Alacak Devir Hizi 43599  155.59 28040 B @ ¥ i & & S . o
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
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