A

LDR TURIZM
LDR Turizm - Sinirli Olumlu 31 Ekim 2025
Son Fiyat 64,85
Zorlu kosullarda karlilik basarisi BILANCO PUANI 4,33/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 53.501
LDR Turizm, 2025 3.ceyrekte 423 milyon TL hasilat, 120 | Piyasa Degeri (mIn $) 1278
milyon TL FAVOK ve 209 milyon TL net kar ile | F/K 25,63
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti. FD/FAVOK 73,63
PD/DD 6,04
Ne is yapar? Hatirlatmak gerekirse esas olarak arag¢ Hisse Sayisi (mlIn lot) 825
kiralama faaliyetleri gerceklestiren, Turkiye merkezli bir FDPO (%) 30,91
sirkettir. Ana isi motorlu hafif kara tasitlarinin ve Gunluk Ortalama iglem Hacmi
arabalarin siriclsiz olarak kiralanmasidir ve buna ek (mIn TL) 71
olarak filo kiralama ile ikinci el arag satisi da yapmaktadir.
2250'den fazla kara araci ve deniz tasiti iceren filosuyla, :
kiralanan araclar icin asistans, yol yardimi, bakim ve FIYAT
onarim gibi ¢esitli destek hizmetleri de sunar PERFORMANSI
’ (%) 1AY 3AY 12 AY
Ana faaliyette zorlu kosullar gelirleri baskiliyor. Hane BISTIOO'E G,,ORE 3,61 39,93 232,80
halklarinin zorlu makroekonomik kosullar dogrultusunda XULAS'A GORE 6,38 41,17 240,59
araclara yonelik taleplerinin beklenenden daha zayif | Nominal (TL) 2,33 42,30 253,50
olmasiyla birlikte hasilat 3.ceyrekte %33,75 dususle 423 | Nominal (USD) 138 3899 23095
milyon TL seviyesinde gercgeklesirken burada ana baski
ikinci el arag satislarindan kaynaklaniyor. Diger yapilarda ORTAKLIK YAPISI %
da azalma"olsa da purada gorece d|r! k.allrn izleniyor. Zorlu METIN BAROKAS 69,09
kosullar stre geldikge gelir elde ediniminde baskilanma DIGER 2091
izlenebilir. '
Karlilikta amortisman faktérinl takip ediyoruz. Sirket 80,00 12.000,00
zorlu kosullar geregi brut karini 3.¢ceyrekte %47,04
azaltarak 31 milyon TL'ye dUsururken, br(]t_.kér marji 823 70.00 11.500,00
baz puan dusUsle %4,33'e geriledi. FAVOK'Un burada '
diger kalemlerden ayrismasinin sebebi aracglarin 11.000,00
amortisman Uretmesi kaynakli 3.ceyrekte yazilan 118 60,00
milyon TL'lik amortisman etkisidir. Esas faaliyet sinirli
negatif seyretmektedir. Finansallari sektér geregi olagan 10.500,00
degerlendirmek gerekiyor. FAVOK marji 3.ceyrekte 840 50,00
baz puan artisla %2114 oldu. Onimuizdeki dénemde 10.000,00
amortisman istahi devam edebilir. 40,00
9.500,00
Menkul kiymet karlihgi net kara katki yapmaya devam
ediyor. Gectigimiz seneye kiyasla yaklagik 10 kat artan 30,00 9.000.00
menkul kiymet degerleme ve satis kari dogal olarak bu R
kismi desteklemeyi surdurltyor. Net kar marji bu ceyrek
itibariyle 9178 baz puan artisla %104,3 oldu. 20,00 - — — — 8.500,00
° 2 % 8§ 8
LIDER 6zelinde finansallan sinirl olumlu & NN '8 N
degderlendirmekle birlikte 6nimUzdeki dénemde bu net B OB OB OB

kar alani ilave bir katalizér ortami yarattigindan dolayi
rasyolar tarafinda degerlendirme yapmak mumkin
degildir. Sektdr iyilesmesi i¢in 2026 3.ceyrek beklenebilir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Mariji (Y%) 13,01 0,5
Brut Kar Marji (C%) -1,50 0,0
FAVOK Mariji (Y%) 15,58 1,0
FAVOK Marji (C%) 6,48 1,0
Net Kar Marji (Y%) 90,10 0,5
Net Kar Marji (C%) -179,71 0,0

BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) -7.202,72 1
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 503,75 1
Cari Oran 6,47 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -1.452,21 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 41,28 -1
BUYUME PUAN
Brit Kar Buyume (Y%) -47,04 o
Brut Kar Buyume (C%) -47,04 o
FAVOK Buyume (Y%) 82,05 1
FAVOK Blyume (C%) 70,57 1
Net Kar Buyume (Y%) 334,93 0,5
Net Kar Buyume (C%) 1.815,50 0
PUAN 4,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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