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Grafik-1: Net Fonlama (19 Mart'tan bu yana, milyon TL, ¢izgi=ortalama)
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19 Mart sonrasi TCMB'nin aldigi aksiyonlarla likidite fazlasindan likidite acigina hizl
donmeyi basardik. Likidite acigi gunluk ortalama 19 Mart'tan bu yana 120 milyar
TL'nin Uzerindeydi. Son glnlerde rezervlerin dengelenme ¢abasi ve GLP
yontemleriyle likiditenin canlanma aksiyonlari dogrultusunda 20 Mayis itibariyle
likidite agiginin 50 milyar TL'nin de altina geldigini gézlemliyoruz.

Riskli varliklar ve bankacilik icin gérece olumlu bir aksiyon olmakla beraber
rezervlerdeki canlanma sari etki seklinde kademeli devam ederse gelecege yénelik
asagi yonlu makroekonomik riskleri tersine gevirmek suretiyle makroekonomik
yapinin iyilesmesine 6nemli bir katki sunabilir.

Son alinan aksiyonlarin etkisinin blUyUk oranda finansallarda ve yapisal bakimdan
gorunumlerde Nisan ve Mayis ayinda izlenmesini engellemek mimkuidn olmasa da
Haziran gorece de olsa dahi kompanse aksiyonu fonlama maliyetleri dUseceginden
almasini bekleyebiliriz. ilave bir sok ilave bir haber akisi olup olmayacagini yakindan
takip edecegiz.

Finansal piyasalarin 6zellikle Haziran ve ileriki aylar igin:
1- 22 Mayis 2025 tarihli 2.Ceyrek Enflasyon Raporu
2- 30 Mayis 2025 tarihli 2025 1.ceyrege iliskin bUylme verisi

3- 30 Mayis 2025 tarihli 2025 1.dénem Finansal istikrar Raporu verileriyle
yoninu baylk bir oranda belirleyecegdini tahmin etmekteyiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kap1:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr ,+90 (212) 286 30 00




