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Lila K&git- Olumlu 24 Ekim 2025
BILANCO PUANI 6/10
Zorlu kosulda karllik yaratimi Son Fiyat 28,58
Lila Kagit, 2025 3.ceyrekte 3,19 milyar TL hasilat, 663 milyon TL P!yasa Deger! (min TL) 16.862
FAVOK ve 411 milyon TL net kar ile beklentilerimiz dahilinde | Piyasa Degeri (min $) 402
sonuglar paylasti. F/K ) 13,18
FD/FAVOK 6,78
Operasyonel performans zorlu kosullara dayanikli seyretti. Kagit PD/DD 1,10
sektdrine yonelik zorlu kosullar etkili oldugu ortamda Uretim .
tonaji %6 dususle 50 bin tona gerilerken sektérde %75 kapasite Hisse SoayISI (minlot) 590
kullanim oranlarinin oldugu yerde sirket %82 kapasite kullanim FI?P(? (%) . . 44,05
orani ile faaliyet gdstermistir. Satislarin %25'i yurticine %75'i Gunlak Ortalama Islem Hacmi
yurtdisina yapilmistir. Kagit sektérinde zorlu kosullara ragmen (mInTL) 163

dayanikl tonajlari olumlu karsiliyoruz. Bobin orani %68
konverting orani ise %32 olarak gergeklesmistir. Bobin orani FiYAT

kdresel kaynakli 3 puan daralmis olup konverting ayni oranda PERFORMANSI

artis kaydetmistir. Satis hacimleri 6zelinde de benzer seyir (%) 1AY 3 AY 12 AY

izlenmis olup bobin %16 daralirken konverting %9 artmistir. : - =
Katma deger istahi ve marka portféyl ile konvertingin BISTIOO'E GORE 2,60 18,19 1,61

ayrismasinin sirmesi beklenebilir. XKAQT’A GORE 41 10,16 -21,29
Nominal (TL) -4,29 17,81 32,68
Gelir disse de brat kar istahi artiyor. Maliyet optimizasyonu Nominal (USD) -5,51 14,62 10,16

gozetimiyle birlikte gelirler %21 dususle 3,19 milyar TL'ye gerilese
de brat kar marji 677 baz puan artisla %31,5 olarak kaydedildi.

Artis miktari %0,8 ile 1 milyar TL oldu. Maliyet optimizasyonu ORTAKLI,KUYAP,I,SI %
gozetilmesini olumlu degerlendiriyoruz. ORHAN OGUCU 1.6
KLM 9,99

FAVOK canli seyrediyor. Yénetisim becerisiyle birlikte FAVOK HCBO 8,76
marji 488 baz puan artisla %20,8 olurken FAVOK ise %3,4 artisla RASAT 8,31
663 milyon TL olarak kaydedildi. Onumuzdeki dénemde AYDIN OGUcU 8,1
hedeflere dogru ilerlemesini bekleyebiliriz. CELAL O&UcU 5,99
Yatirnm harcamalari sarayor. Sirket halka arzdan elde ettigi HAVTICE OGUCU >0l
geliri yatirrmlarda kullanmaya baslamis olup ilk 9 ayda yatirim DIGER 41,63
tutari 1,2 milyar TL olmustur. 141,6 milyon TL'si Ergene, 723,4
milyon TL'si ise yeni yapilan Erzurum tesisine harcanmistir. 34.00 12.000.00
Yatinm harcamalar/satiglar 7 puan artisla %12 olarak ' '
gerceklesmistir. 32,00 11.500,00
Beklentiler tarafinda iki nokta kétiumserlesti. Glncel kosullar 30,00 11.000,00
gcergevesinde: 28,00

- Satis tonajinda yatay beklenti kismi daralmaya 10.500,00

dusaralda 26,00
- Faaliyet giderleri/net satiglar orani %l15'ten az olur 24.00 10.000,00
beklentisi %17'den az olur beklentisine yukseltildi. '
22,00 9.500,00

LILAK 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle birlikte 20.00 9.000,00

kagit sektérinde en iyi finansal olma potansiyelini tasimayi
surdardyor. Yeni yatinmlarin da devreye girmesiyle birlikte 18,00 8.500,00

hacmin agik¢a blyudugu bir yapiyi takip etmeyi bekliyoruz. 3 3 3 3 3
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Ayrica sirketin iletisim glict becerisinin de son dénemde artis S ¥ 8 ¥ B
gostermesi dikkate gekmekte olup 6nimuzdeki dénemde hem U1 > » » N
ic hem kuresel tarafta kagit sektériine olan katma deger ilgisi
burada ortaya cikabilir. ===LILAK  e===XU100
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) 2,21 0,5
Brut Kar Marji (C%) 2,36 0,5
FAVOK Marji (Y%) 4,66 0,0
FAVOK Marji (C%) 1,68 1,0
Net Kar Marji (Y%) 6,19 0,5
Net Kar Marji (C%) -15,91 0,0
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) -3.330,53 1
Isletme Sermayesi (mIn TL) 4.615,35 1
Cari Oran 5,43 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 1.189,60 1
Net Finansman Gideri/Satiglar -4,18 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 0,82 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 0,82 o
FAVOK BuUyume (Y%) -42,62 o
FAVOK BuUyume (C%) 2,44 1
Net Kar Buyume (Y%) -14,84 0
Net Kar Buyume (C%) -12,10 0
PUAN 9

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri Uzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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