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LILA KAGIT - Ergene Fabrika Ziyareti
Duzenli yatirim istahi

Tekstilden kagit sektériine gegisin hikayesi izleniyor. Sirket ilk
kurulusunda tekstil sektoru ile faaliyetlerine baslarken daha
nitelikli kar elde edinimi amaciyla 2007 yih itibariyle kagit
sektoérune giris yapmistir. Sirket hammmaddeyi Giney Amerika
ve iskandinavya agirlikli olmak Gzere %100 ithal ederek hem isin
bUtUn parga ile maddenin olusumu kismi olan bobin hem de
isin katma degerli Uretiminin saglandigi konverting kisminda
yer almaktadir. Sirket burada kar marji ve lojistik dagitim
avantajlyla birlikte bobini dinyanin farkli noktalarinda bobini
bagimsiz konverting Ureticilerine satmaktadir.

Uretim kapasitesi gercedi ortadadir. 273 bin brit 241 bin net
kapasite ile faaliyetlerini sUrdlren sirket yalin yonetim
metodolojisi ile faaliyetlerini devam ettirmektedir. Sirket
kapasitesini hem guincel fabrikasinda artirmakta olup halka arz
fon kullanim raporunda da beyan ettigi bélgenin en olgekli agir
sanayi yatirimlarindan birisi olan Erzurum Fabrikasi nezdinde
de calismalarina devam ettirmektedir. Erzurum tesisinde ilk
etapta bélgenin temizlik kagidi ihtiyacinin karsilanmasi,
ardindan CIS boélgesi basta olmak Uzere yakin cografyaya
temizlik kadidi ihracati yapilmasi hedeflenmektedir. Yaklasik
yatirim bedeli 3 milyar TL'yi asmakta olup 5 sene igerisinde 5
milyar TL'lik sirketin yatirm plani s6z konusudur. Tekirdag
fabrikasl 6zelinde de ilave bir konverting makinesi (tuvalet
kagidinda kullanilimak Gzere) yatirimi 1,5 milyon avro bedeliyle
yllsonunda devreye alinmasi planlaniyor. Kapasiteye ilave
katkisi yillik 10 bin tonu asmasi hedeflenmektedir. Sirketin
Uretim yaptigi sektdér duzenli modernizasyon ve bakim
duyarlihigi olmasi nedeniyle sirketin minér major gézetmeksizin
yatirimlarina dizenli istahla devam edecegini gézlemliyoruz.

Pazar yodnetisiminde tecribe etkeni izleniyor. Sirket hem
bolgeden tuketiciye hem de boélgeden ticarete faaliyetleriyle
katma deger Uretimi gozetilerek ticaretlerini devam
ettirmektedir. Kar marji nezdinde de bu ticaret tiplerinin
dogrudan baglantili olmadigini gézlemlemekteyiz.

Sirket 2025 yilinda:

- Yatay tonaj buyUmesi (Turkiye buyume, ihracatta yeni
pazarlarda buyUme ve gelismis pazarlarda kismi
daralma)

- %29'dan fazla brit kar marji

- %20'den fazla FAVOK mariji

- 35 milyon dolarlik yatirrm harcamasi

- %5-10'luk sellloéz fiyati yillik dastsa planliyor.

Temizlik kagitlari sektoéridnde yer alan sirketler ortalama 12
FD/FAVOK, kadit ve kagit irinleri sektériinde yer alan girketler
ise 13,3 FD/FAVOK ile islem gérirken LILAK yalnizca 5,3
FD/FAVOK ile iskontolu islem gérmektedir.

Toplantiy1 teknik ag¢idan olumlu degerlendirmekle birlikte
finansallar 6zelinde yorumumuzu 24 Ekim glin yayinlanmasini
tahmin ettigimiz finansallarda yapiyor olacagiz.

LILA KAGIT
7 EKim 2025
Hisse Kodu LILAK
Piyasa Degeri (mlr TL) 16,35
Piyasa Degeri (mIn $) 392
Katilim Endeksi UYGUN
DEGIL
F/K 10,76
PD/DD 1,1
FD/FAVOK 5,32
Hisse Sayisi (mlIn lot) 590
FDPO (%) 44,05
GUnluk Ortalama islem 179
(mIn TL) (12 ayhk)
ORTAKLIK YAPISI %
ORHAN OGUCU 1,6
KLM 7,02
HCBO 8,76
RASAT 8,31
AYDIN OGUCU 811
CELAL OGUCU 5,99
HATICE 6GUCU 5,61
DIGER 41,63
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE  -11,32 8,70 6,03
XKAGT'A GORE -7,31 3,95 -30,44
Nominal (TL) -1012 14,37 25,23
Nominal (USD) -1,21 10,04 3,56
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK
FINANSALLAR

Lila Kagit Sirket Karti

Kiinye 160,00
Hisse Adi Lila Kagit
Sektor Kagit Uranleri 140,00
Halka Agiklik Orani 44,0% 120,00
Kurulus Tarihi 17.01.1984
vasi 2 100,00
Personel Sayisi 1.008 8000
60,00
Kapanig 2754 4000
Gunluk Getiri -213 20,00
Haftalik Getiri -6,33
Ayhk Getiri -10,12 0,00 " " " o o o . o .
Goreceli Getiri -1,00 0’1'& \\’19') q,’}& \'-"& q?’& s'}oq/ \9’61(? 4‘9’» &&? (\'}& 0'39’1,
Yillik En DUstk - En YUkse 019-032 & b(' w w© w W W 3 w w®© v
Yillik Ortalama Fiyat 24,49 =—LILAK ===XU100
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
Dénen Varliklar 10.713 8.857 20,95 Net Satiglar 6.429 7.729 12518 16,82 -48,65
Nakit ve Benzerleri 4.606 3.260 4,31 VYurtici Satis o 0o 3.519 ad ad
Stoklar 2.266 1.830 23,82 Yurt Disi Satig (0] [0} 8.999 ad ad
Ticari Alacaklar 2.874 3.099 -7,26  Diger Satislar 0 [¢} o} ad ad
Duran Varliklar 6.993 4.858 43,95 Satiglarin Maliyeti 447 5393 9.000 -17,10 -50,32
Maddi Duran Varlklar 6.458 4.602 4032 lIskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 44 27 6529 indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
Aktifler 17.706 13.715 29,10 BrutKar 1.958 2336 3.518 -16,19 -44,35
Kisa Vadeli Borglar 3122 3.044 2,58 Faaliyet Giderleri 1.051 1.055 1.798 -0,39 -41,57
Uzun Vadeli Borglar 712 532 33,84 Esas Faaliyet Kan 907 1282 1.720 -29,20 -47,26
Toplam Borg 3.834 3576 7,23 Amortisman 356 423 729 -15,96 -51,23
Net Borg -3.51 -997 -252,10 FAVOK 1.263 1.705 [0} -25,91 ad
Sermaye 590 590 0,00 Vergi Oncesi Kar 960 1.090 151 -11,89 -36,45
Ozkaynaklar 13.872 10.139 36,81 Ana Ortaklik Net Kar 930 781 1175 19,10 -20,86
FK
[ owms 202506 | 2004/06 [ DeGE(ERe)
Likidite
Cari Oran 3,43 2,91 0,52
Likit Oran 2,70 2,30 0,40
Degerleme
F/K 12,27 16,53 4,27
PD/DD 117 1,59 -0,41
FD/FAVOK 6,34 4,02 232
Kczrll Ik ) (\,}o"? ‘b,}o'f? Q,}o"&
Ozsermaye Karlilig 7,75 7,70 0,04 K 9 9 N
Aktif Karlihk 592 5,69 0,23 e /K w5 Y] [l1k Medlyan
Brut Kar Marji 30,46 30,23 0,23
Net Kar Marji 14,47 1M 436 PD/DD
Favok Marji 19,65 22,06 -2,41 2,00
Biyume L
Net Kar Blylme 19,10 4901 -471,02 11;?)
Favok Biyume -2591 70,04 -9595 100
Ozsermaye Buyime 36,81 0,00 36,81 gf;g
Aktif Buyime 29,10 0,00 2910 ((’,';*g
Faaliyet Etkinligi 0,00
Stok Devir Hizi 4,18 6,11 -1,92 \'19
Alacak Devir Hizi 3,95 519 -1,24 ~
Ticari Borg Devir Hizi 13,01 30,75 17,74 ===PD/DD ===5 Yillik Medyan
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