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Lokman Hekim, 2025 1.ceyrekte 872,59 milyon TL hasllat, 189,53 milyon TL FAVOK, 24,07
milyon TL net kar ile net kar harici beklentinin bir tik Ustinde sonug agikladi.

Sirketin hasilati belirli baskilara ragmen blylimeye devam ediyor. Ozellikle SGK tarafinin
diri kalmaya devam etmesi, lojistik ve diger gelirlerde yasanan bluyume diger gruplardaki
dustsu kompanse etti. SGK gelirlerinin pay1 268 baz puan artisla %84,66 seviyesine ulasti.
Gelirler tarafinda SGK tarafinin miktari artmasina ragmen payinda azalis izliyoruz.
Kurumsal gelirlerde payi 66 baz puan azalisla %21,42 seviyesine geriledi. Cepten édeme
pay! 120 baz puan artigsla %50,3, 6zel sigortalar 130 baz puan artisla %18,2, saglik turizmi
180 baz puan azalisla %10,1 oldu. Yeni mevzuatsal degisiklik kaynakli SGK'dan olumsuz
etkiyi devre disi birakma ¢abasi devam ederken TL reel degerlenmesi nedeniyle saglk
turizminde gerileme suruyor. Sirket, 2025 1.ceyrekte 200 milyon TL yatirim harcamasi
gergeklestirdi. Yatirrm harcamalarinin buiyuk bir kismi hastane modernizasyonu, kapasite
artisl, makine techizat/demirbas alimlari ve GES yatirimi igin yapildi.

Giderler beklenenin altinda artis gésterdi. Hammadde maliyetlerinde gérece dususler
dogrultusunda diger gruplardaki degisimlerin kompanse edildigini gdzlemliyoruz. Kira
gelirleri dogal olarak sezonsal yenilemme dénemi olmasiyla birlikte yillik %55,88 artis
gosterdi. Bu gergevede satislarin maliyetlerinde yillik %0,31 artisla 722,9 milyon TL'ye ulasti.
Satislarin altinda artan maliyetler dogal olarak brut kar yillik %13,27 artisla 149,6 milyon TL
seviyesine ulasirken brut kar marji 166 baz puan artisla %17,14 oldu.

Esas faaliyet tarafinda giderlerin gérece artmasi nedeniyle FAVOK artisi briit kara nazaran
sinirli kaldi diyebiliriz. FAVOK yillik %8 artisla 189,53 milyon TL seviyesine ulasti. FAVOK
marji yillk 114 baz puan artisla %21,72 seviyesine ulasti. FAVOK marji nezdinde %21 seviyesi
Uzerinde kalindikga surdurulebilirlik varligi devam ediyor. Amortisman girisleri dengeli
seyrediyor.

Net karda etkin azalma goézlemleniyor. Enflasyon muhasebesi kari yillik %85 azalisla 41,21
milyon TL'ye geriledi. Yatirim faaliyetlerinden gelirler 6zelinde sakin bir ddnem gecgiyor.
Bu dogrultuda net kar yillik %77 dusuUsle 24,07 milyon TL oldu. Vergi tarafinda azalis
gorece net kardaki dUsusu 8 puan pozitif etkiledi.

DEGERLEHR

Faaliyet Gelirleri

20251C
SGK 738.719.745

Canli Varlik, Stt, Yem Satislari 22.897.809
Hastane Kira Gelirleri 67.677.340
Lojistik Gelirleri 31.998.247
Diger Gelirler 11.301.341
Toplam 872.594.482

Kurumsal Gelirler 20251¢C
158.224.566
580.495.179

738.719.745
20251C¢
-6.301.850
-2.687.863
-714.001.515

-722.991.228

20251C

SGK'ya Yapilan Satislar

icerik Bazl Giderler

20241C

699.184.134  5,65% 84,66%
34.854.335 -34,30% 2,62%
84.981.962 -20,36% 7,76%
25.843.863 23,81% 3,67%
7.956.972 42,03% 1,30%
852.821.266 2,32% 100,00%

20241C

Degisim Pay 20251C Pay 20241C

Degisim Pay 20251C Pay 20241C

81,98%
4,09%
9,96%
3,03%
0,93%

100,00%

154.409275  2,47% 21,42% 22,08%
544774859  6,56% 78,58% 77,92%
699.184.134 5,65% 100,00% 100,00%

20241C Degisim Pay 20251C Pay 20241C

-3.402.090 8523% 0,87% 0,47%
-6.534.845 -58,87% 0,37% 0,91%
-710.808517  0,45% 98,76% 98,62%
-720.745.452 0,31% 100,00% 100,00%
20241C Degisim Pay 20251C Pay 20241C

Sonug olarak, beklenti Ustinde finansallari pozitif degerlendiriyoruz. Saglk ve ilag sektoérinde
ozellikle hastane saglik grubunu begenmeyi strdlriyoruz.

Sektdr 132,69 F/K, 2,12 PD/DD, 185,33 FD/FAVOK ile islem gérirken LKMNH 19,39 F/K, 1,65 PD/DD,
6,3 FD/FAVOK ile cazip islem gérmeye devam ediyor.
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Ucret ve Benzeri -437.614.468  -423144297 3,42% 61,29% 59,53%
Hammadde Maliyetleri -82.438.535 -103.360.371 -20,24% 11,55% 14,54%
Amortisman -59.734.093 -55.341.759  7,94% 8,37% 7,79%
KHV Amortisman -44.090.491 -44.090.490 0,00% 6,18% 6,20%
Enerji, Yakit ve Su Giderleri -28.515.230 -26.555371 738% 3,99% 3,74%
Kira Giderleri -25.254.993 -16.202.025 55,88% 3,54% 2,28%
Bakim Onarim Giderleri -15.371.972 -21.437.090 -28,29% 2,15% 3,02%
TelekomuUnikasyon -2.167.497 -3.128.527 -30,72% 0,30% 0,44%
Kirtasiye -2.555.583 -3.472904 -26,41% 0,36% 0,49%
Temsiliyet -497.994 -479.462  3,87% 0,07% 0,07%
Danismanlik -97.003 -2.844212 -96,59% 0,01% 0,40%
Muhtelif -15.663.656 -10.751.709 45,69% 2,19% 1,51%
-714.001.515 -710.808.217 0,45% 100,00% 100,00%
149.603.254 132.075.814 13,27%
Brit Kar Marji 17,14% 15,49% 1,66% _
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Lokman Hekim Saglk Sirket Karti
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Szet Bilango Ozet Gelir Tablosu
Kalemler 2025/03 | 2024/03 [Degisim(%) 2025/03 | 2024/03 [2024412 Degisim (%)

Doénen Varhklar 1188 790 50,42 Net Satiglar 873 853 2.942 2,32 -70,34
Nakit ve Benzerleri 54 119 -54,62 Yurtici Saus o o o a.d a.d
Stoklar 210 11e 80,52 Yurt DisI Satis o o o a.d a.d
Ticari Alacaklar 542 335 61,84 Diger satslar o o o a.d a.d

Duran Varhklar 2.922 1.999 46,17 Satislarin Maliyeti 723 721 2.432 0,31 -70,28
Maddi Duran Varhklar 1.781 1126 58,17 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 337 239 41,04 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Aktifler 4.110 2.789 47,38 Brat Kar 150 132 509 13,27 -70,61

Kisa Vadeli Borglar 1.255 844 48,57 Faaliyet Giderleri 65 60 228 9,79 -71,25

Uzun VVadeli Borglar 483 346 39,76 Esas Faaliyet Kan 84 72 282 16,14 -70,10

Toplam Borg 1.738 1.190 46,01 Amortisman 105 103 380 2,22 -72,27

Net Borg 1103 568 94,38 FAVOK 190 176 o 7,97 a.d

Sermaye 216 36 500,00 Vergi Oncesi Kar 41 266 397 -84,65 -89,72

Ozkaynaklar 2171 1.477 47,02 Ana Ortaklik Net Kar 24 104 240 -76,76 -89,96
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Oran Analizi F/K
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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