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Lokman Hekim - Olumlu
Sifali marjlar

Lokman Hekim, 2025 2.ceyrekte 875 milyon TL hasilat, 174
milyon TL FAVOK ve 58 milyon TL net kar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

Sektoére zamlar bu ¢eyrek yansimadi. l.ceyrekte yapilan
zamlarla faaliyetlerini yurtten sektérin zamlari 3.ceyrek
itibariyle finansallara yansimaya baslayacak. Bilesik
%44'luk  zammin enflasyon Uzeri olusu bu sene
dezenflasyon sureci var olsa da saglik sektordnin diri
kalmasini bekleriz.

Sirket satislarini bliylUtmeye devam ediyor. Saglik gelirleri
ve lojistik gelirlerinin  katkisiyla sirket hasilatini
buylUtmeye devam ediyor. 2.ceyrekte %9,57 artisla 875
milyon TL satis elde eden sirketin saglik hizmet dagilimi
su sekilde olmustur:

- Cepten 6demeler 100 baz puan artisla %48,3

- SGK 320 baz puan dususle %19,7

- Ozel sigorta ve anlasmali kurumlar 170 baz puan
artisla %19,3

- Saglik turizmi 30 baz puan artisla %12,6

Gelir katkisi sinirli olan SGK portfoyanin daraltilip
digerlerinin genisletilmesi gelecege yoénelik iyimserlige
isaret etmektedir.

Gider optimizasyonu basarii goérdnuyor. Sirketin
Ustlendigi gider optimizasyonu cergevesinde brut kar
%28,5 artisla 133 milyon TL seviyesine ulasirken brut kar
marji 189 baz puan artisla %16,2 olarak gerceklesti. FAVOK
blyUmesi de devam etmekle birlikte FAVOK marji 39 baz
puan artisla %20,8 olarak gercgeklesti.

Beklentilerde iyimserlik var. Sirket yillsonunda:
- 4,05-42 milyar TL hasilat
- %21-24 FAVOK mariji bekliyor
Sirketin bu beklentilerini rahatlkla
degerlendiriyoruz.

tutturacagini

Sektodrde en iskontolu sirket olarak faaliyetlerini sirdiren
LKMNH 6zelinde finansallarimizi beklentiler dahilinde ve
gucli olmasiyla olumlu degerlendiriyoruz.

19 Agustos 2025
Hisse Kodu LKMNH
Piyasa Degeri (mlr TL) 3,87
Piyasa Degeri (mIn $) 95
Katihm Endeksi UYGUN
F/K 18,77
PD/DD 1,75
FD/FAVOK 6,73
Hisse Sayisi (mlIn lot) 216
FDPO (%) 71,45
GUnluk Ortalama islem 37

(mIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 7,32 -6,08 1,13
XKMYA'A GORE 3,80 -10,79 9,70
Nominal (TL) 12,19 6,35 1,80
Nominal (USD) 10,98 0,93 -9,31

%5 Uzeri ortaklik bulunmamaktadir
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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FINANSALLAR

EK

Lokman Hekim Saglik Sirket Karti

Kiinye

160,00
Hisse Adi Lokman Hekim Saghk
B - — 140,00
Sektor llag&Saghk
Halka Agiklik Orani 66,0% 120,00
Kurulus Tarihi 5.08.1996
100,00
Yasi 29
Personel Sayisi 2427 8000
60,00
Fiyat & Getiri
Kapanis 17,95 4000
Gunluk Getiri 346 2000
Haftalik Getiri 0,79
- 0,00
Aylik Getiri 12,19 x x x x
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Yillk Ortalama Fiyat 17,00
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Ozet Gelir Tablosu

z5270e z0zoe 57 2025106 | 2024106 [2024712 | Degsm09

Dénen Varliklar 1.299 51,58 Net Satiglar 1.800 1.702 2942 572 -38,82
Nakit ve Benzerleri 57 50 14,62 YurticiSatis o] o} o] ad ad
Stoklar 253 128 98,49 Yurt Disi Satig o] o} o] ad ad
Ticari Alacaklar 619 395 56,65 Diger Satiglar [o} o] (o} ad ad

Duran Varliklar 3321 2147 45,37 Satiglarin Maliyeti 1.508 1.459 2432 338 -38,01
Maddi Duran Varliklar 1.972 1207 63,44 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 353 256 37,87 indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Aktifler 4.419 3.003 474 Brut Kar 292 244 509 19,75 -42,72

Kisa Vadeli Borglar 1.605 949 69,12 Faaliyet Giderleri 137 e 228 17,89 -39,70

Uzun Vadeli Borglar 414 297 39,42 Esas Faaliyet Kan 154 127 282 21,44 -4516

Toplam Borg 2.018 1246 62,05 Amortisman 220 221 380 -0,17 -42,00

Net Borg 1.494 718 108,07 FAVOK 375 348 o] 7,73 ad

Sermaye 216 36 500,00 Vergi Oncesi Kar 80 340 397 -76,40 -79,81

Ozkaynaklar 221 1.619 36,55 Ana Ortaklik Net Kar 84 157 240 -46,67 -65,12

FIK

Likidite
Cari Oran 0,81 0,90 -0,09 25,00
Likit Oran 0,62 0,75 -0,13 20,00

Degerleme 15,00
F/K 23,27 7,35 15,93
PD/DD 1,75 2,56 0,80 000
FD/FAVOK 7,80 7,56 024 500

Karlilik
R 0,00
Ozsermaye Karlihgi 4,37 16,08 -11,72 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlihk 2,25 7,51 -525 /K 5 Yk Medyan
Brat Kar Marji 16,20 14,31 1,90
Net Kar Marji 4,65 921 4,56 PD/DD
Favok Marji 20,82 20,44 0,39 500

Bdyidme :’gg
Net Kar Buyume -46,67 168,92 -21558 350
Favék Biyime 7,73 5534 -47,61 300
Ozsermaye Blylume 36,55 389,30 -352,76 :ig
Aktif Blytme 474 155,75 10861 150 ""N""“""\W

Faaliyet Etkinligi 100
Stok Devir Hizi 1,49 23,87 12,38 f,’jzg
Alacak Devir Hizi 524 9,08 383 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 1,99 15,80 -3,80 ==PD/DD ===5Yillik Medyan
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