A

LOKMAN HEKiIM ENGURUSAG

Lokman Hekim Engurisag - Olumlu

Sektérun en iyi finansall!

Lokman Hekim EngurlUsag, 2025 3.ceyrekte 1 milyar TL
hasilat, 241 milyon TL FAVOK ve 30 milyon TL net Kkar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylast.

Sektdérde neler oluyor? Bilindigi lUzere bu sene TTB
tarafinda bilesik %44 zam yapildi. Bunun piyasaya
duyarhihgr bakimindan +10 puan duyarllik izlenen
Lokman Hekim'in burada pozitif ayrisacagini biliyorduk.
Bu hafta icerisinde yeni yayinlanan Resmi Gazete'deki
yonetmeligin Lokman Hekim gibi sdrduirualebilir
ybénetisim becerisi gbézeten sirketler i¢in bir sorun
yaratmayacagini degerlendiriyoruz. Sektdrde agikga TL
reel degerlenme kaynakli saglik turizmi daraliyor.

Gelir buyUmesi suruyor. Sirket, 3.ceyrekte %8,3 artisla 1
milyar TL hasilat elde etti. ilk 9 ayda ise %7 artisla 2,96
milyar TL hasilat elde edilmis olundu. Hasilatta saglk %8
artisla 2,49 milyar TL, canli varlk, st ve yem satislari %28
dususle 70 milyon TL, hastane kira gelirleri %2 artisla 246
milyon TL, lojistik gelirleri %46 artisla 117 milyon TL, diger
gelirler %47 dususle 31 milyon TL oldu. Hatirlatmak
gerekirse hastane gelirlerinin yani sira lojistik tarafinda
da istahin artacagini vurgulamistik. Bu yansimalari
bekledigimiz gibi izlemeyi strdirldyoruz. Saglik gelirleri
dzelinde cepten, ézel sadlik ve saglik turizmi artiyor. Ustte
vurguladigimiz Gzere saglik turizmi sektérde daralirken
sirketin gelir kompozisyonunda gelir agirhigi 80 baz puan
artisla %12,2 oldu. Cepten 6demeler 80 baz puan artisla
%49,6, SGK 380 baz puan dususle %18,9, 6zel sigortalar
220 baz puan artisla %19,3 ve saglik turizmi 80 baz puan
artisla %12,2 oldu. Bu veriyi gayet olumlu karsiliyoruz.

Operasyonel istah devam ediyor. Sirket 3.ceyrekte
FAVOK'UnU %1,5 artisla 241 milyon TL'ye yuUkseltirken
FAVOK marji hacim farklari nedeniyle 158 baz puan
azalisla %23,6'da normalize oldu. Yili bu seviyenin de
altinda kapatmasini beklerken ¢ok olagan karsiliyoruz.

LKMNH 6zelinde beklentilerimize paralel gelen sonuglari
olumlu buluyoruz. ilaveten hem marj hem karlilik
anlaminda sektérin en iyi finansali oldugunu
degerlendirmekle birlikte 6nimuizdeki dénemde cok
daha iyimser finansallar bekliyoruz.

13 Kasim 2025

Son Fiyat 15,99
BILANCO PUANI 3/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 3.454
Piyasa Degeri (mIn $) 82
F/K 19,46
FD/FAVOK 7,84
PD/DD 1,52
Hisse Sayisi (min lot) 216
FDPO (%) . 71,53
Gunluk Ortalama Islem
Hacmi (mIn TL) 30
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE  -1,98 -5,43 -19,30
XKMYA'A GORE  -2,79 -16,66  -24,87
Nominal (TL) -3,33 -8,88 -4,67
Nominal (USD) -434 12,45 -27,59
ORTAKLIK YAPISI %
DIGER 100
22,00 12.000,00
21,00 11.500,00
20,00
11.000,00
19,00
18,00 10.500,00
17,00 10.000,00
16,00
9.500,00

15,00
14,00 9.000,00
13,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

PUAN
-0,85 0,0
-0,19 0,0
0,95 1,0
4,60 1,0
-10,99 0,0
-3,73 0,0

PUAN
1.984,03 0
1101,71 1
0,76 1
-495,48 1
10,83 1

PUAN
3,44 0,0
3,44 0,0
-9,75 0,0
1,37 0,0
-70,56 0,0
123,13 0,5

3,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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