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LKMNH FAALIYETLERINE GORE GELIRLER 2023 2024
i . . . Saglik Gelirleri 2.424.000.000 2.472.000.000 2,00%
. ql_.Lg’eyrekte 730,_39 milyon TL hasﬂat_ eIgje ederken piyasa beklentisi olan 865 milyon Canl Varlik, Siit, Yem Satislari 67.000.000 57.000.000
nin altinda bir hasilat gergeklestirdi. ) T
o Satis gelirleri yilllk %7,5 artigla 2,942 milyar TL olarak gergeklesmistir. Satig ~ Hastane Kira Gelirleri 180.000.000 261.000.000  45,10%
gelirleri kirlim bazinda saglik gelirleri %2 artisla 2,472 milyar TL; canli varlik, sit, ~ Lojistik Gelirleri 58.000.000 96.000.000  66,90%
yem satiglari %15 digigle 57 milyon TL; hastane kira gelirleri %45,1 artigla 261  Diger Gelirler 8.000.000 56.000.000-
milyon TL; lojistik gelirleri %66,9 artigla 96 milyon TL; diger gelirler %557,8 artisla ~ Toplam 2.737.000.000 2.942.000.000 7,50%
56 milyon TL olarak sonuglanmistir.
o Saglik gelirleri k!_rll_l_m bazmda. c__epten_ 6demeler 360 baz puan artigla %51,6; SGK SAGLIK HiZMET GELIRLERi 2023 2024
400 baz puan dususle %21,6; 6zel sigortalar ve anlagsmal kurumlar 30 baz puan ..
artisla %16,5; saglik turizmi 20 baz puan artisla %10,4 olarak gerceklesmistir. Cepten Odemeler 48 51'6-
e FAVOK yillik %27,5 artisla 661 milyon TL olarak gergeklesmis olup FAVOK marji SGK 25,6 216
353 baz puan artisla %22,5 olarak gergeklesmistir. 4.ceyrekte 174 milyon TL  Ozel Sigortalar ve Anlagmali Kurumlar 16,2 16,5 0,3
FAVOK ile piyasa beklentisi olan 213 milyon TL’nin altinda kaldi. Net kar enflasyon  Saglik Turizmi 10,2 10,4 0,2
muhasebesi etkisiyle %40 duslsle 240 milyon TL olarak sonuglanmistir. 4.¢ceyrekte
94,75 milyon TL net kar ile piyasa beklentisi 16 milyon TL’nin tzerinde geldi.
e Rasyolar bakiminda yillik bazda brit kar marji geyreklik 139 yilhik 339 baz puan
artisla %17,31; FAVOK marji geyreklik 45 yillik 353 baz puan artigla %22,5; net yillik Ceyrekiik
kar marji ¢eyreklik 159 baz puan artis yillik 885 baz puan disusle %5,5; RoE 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
ceyreklik 1757 yillik 1588 baz puan diusUsle %12,9; ROIC geyreklik 379 yillik 284 s R o Sl MR e
baz puan disusle %5,5; RoA yillik 700 baz puan disUsle %7 olarak o R S S B T
gergekle§m istir. Net Kar 269,478,065 479,610,534 94,869,000 418,320,000
e Lokman Hekim, net satis ve FAVOK'te yilllk %25 artis, FAVOK marjinda %20 i e e o .
beklentisinde net satista %7,5 ile altinda kalirken FAVOK %27,5 ve FAVOK marji i N S s e e
%22,5 ile beklenti Gizerinde sonug agiklamistir. NET KAR% 8.15 17.00 14% 62%
Genel Y6Nn.Gid.% 5.93% 5.3% 9.9% 7.6%
Sonu¢ olarak, maliyetlerin arttigi ortamda beklentilerin Gzerinde sonuglarini e "o.00 000 0.0% 0.0
gerceklestirdigini sdylemek miimkiin olacaktir. Yeni ydnetmelik riskini SGK portfdyi S O Seyrewih Mo Bors Doflsim
azaltarak minimize eden sirketin 6zel sigorta poligelerinin ciddi sekilde artmasiyla birlikte — - N Sy Degpey
temanin devam edecegini degerlendiriyoruz. == o " i23smoer
p— 2024/12 - beklenti 2024/‘;.239 %
ilaveten, TL'nin reel degerleme tarafinda olasi zayiflama beklentisi ile saglik turizmine 3. T T
yonelik atak olugsmasi halinde temanin katkiyla sirmeye devam edecegini distinmekle NETKAR 94,869,000 16,000,000/  493%

beraber bilangoyu sinirh pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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Lokman Hekim Saghk Sirket Kart:

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Lokman Hekim Saghk
- 250.00
Sektdr llag&Saghk
Halka Aciklik Orani 66.0%
200.00
Kurulus Tarihi 05.08.1996
Yasi 29
150.00
Personel Sayisi 2,305
100.00
Fiyat & Getiri
Kapanis 19.21
50.00
Gilnlik Getiri -0.95
Haftahk Getiri -0.85
Aylik Getiri 7.22 =
yh etiri -7. '\9,\5- _9.9 _‘9,\?- r@""h ’\9,\9- fﬁg"b _‘9,1’& "9,.5;- .\9"‘9 “9,19: "9,\9- "9,13, '\9,{;,
Géreceli Getiri 0.61 ,{oé"- .@6‘)- w‘“gm. ,\3:60- .&‘o‘c" .&;’)\' '{ocjb' & o {o-}"" {0-9" '&9"" \53‘6‘"
Yillik En Diisiik - En Yiiksek B8.97-22.06
Yillik Ortalama Fiyat 15.89 R R
Ozet Gelir Tablosu
 iewie 202412 2024109 [Demam0 | Katermier | 2024112 | 202409 [2033/12 DeggmoD
Donen Varlhklar 1,294 1,160 11.52 Net Satslar 2,942 2,081 2,737 41.37 7.48
Nakit ve Benzerleri 98 220 -55.27 Yurt igi Sats o] 0 o} a.d ad
Stoklar 202 1 65 22.89 Yurt Disi Satis o] 0 0 a.d a.d
Ticari Alacaklar 586 474 23.64 Diger Satislar o] o] o} a.d a.d
Duran Varlklar 2,523 2,293 10.03 Satislarin Maliyeti 2,432 1,749 2,354 39.05 3.34
Maddi Duran Varhklar 1,490 1,328 12.18 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 306 275 1149  indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Aktifler 3,817 3,453 10.53 Brit Kar 509 331 383 53.67 3295
Kisa Vadeli Borglar 11297 1,103 17.57 Faaliyet Giderleri 228 140 206 62.64 10.27
Uzun Vadeli Borglar 444 449 -1.13 Esas Faaliyet Kari 282 191 177 47.11 5946
Toplam Borg 1,741 1,552 12.16 Amortisman 380 267 342 42.14 11.00
Net Borg 1,028 826 24.48 FAVOK 661 459 o} 44.21 a.d
Sermaye 216 216 0.00 Vergi Oncesi Kar 397 314 464 26.63 -14.31
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Szet Bilanco O zet Gelir Tablosu

 Kaemier | 703413 203405 [emmeo | Waiemier | zozanz | 2024105 [2023112 B Bizim G

Donen Varhklar 1,294 1,160 1 1.52 Net Satislar 2,942 2,081 2,737 41.37 7.48
MNakit ve Benzerleri 98 220 -55.27 Yurt ici Satis o (o] o] a.d a.d
Stoklar 202 165 22.89 Yurt Disi Saus o (o] o] a.d a.d
Ticari Alacaklar 586 474 23.64 Diger Sauslar o (o] o a.d a.d

Duran Varhklar 2,523 2,293 10.03 Sausglarin Maliyeti 2,432 1.749 2,354 39.05 3.34
Maddi Duran Varhklar 1,490 1,328 12.18 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 306 275 11.49 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Alktifler 3,817 3,453 10.53 Brit Kar 509 331 383 53.67 3295

Kisa Vadeli Borglar 1.297 1,103 17.57 Faaliyet Giderleri 228 140 206 62.64 1027

Uzun Vadeli Borglar 444 449 -1.13 Esas Faaliyet Kar: 282 121 177 47.11 5946

Toplam Borg 1,741 1,552 12.16 Amortisman 380 267 342 42.14 11.00

MNet Borg 1,028 826 24.48 FAVOK 66| 1459 o 4421 a.d

Sermaye 216 216 0.00 Vergi Oncesi Kar 397 314 464 26.63 -14.31

Ozkaynaklar 1,906 1.737 92.75 Ana Ortakhik Net Kar 240 |36 465 75.70 -48.45

o,

 oranar | 203412 ] 202405 [DesmmEnn)

Likidite 500/

Cari Oran 1.00 1.05 -0.05 i;$
Likit Oran 0.82 0.89 -0.07| 1300

Degerleme 11.00
FK 17.94 6.73 11.21 9.00
PD/DD 2.26 2.16 o.l1o0 700 w
FD/FAVOK 8.06 7.43 0.63 §$

Karhihik 1.00
Ozsermaye Karhhg 12.96 13.01 -0.05 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025
Alkrtif Karhhik 6.61 5.69 0.93 F/K e 5 Yill1k Medyan
Briit Kar Marj 1731 15.92 1.38
Net Kar Marj 8.15 6.56 1.59 PD/DD
Favok Marji 22.49 22.04 0.44 3.00 jea

Biiyiime 2.50 wmg—r"

Net Kar Biiytime _48.45 209.71 -258.16 2.00 W |
Favék Biiyilime 27.50 26.94 0.55 S0
Ozsermaye Biiylime 6.12 379.37 -373.25 1200
Aktif Biiyiime 11.05 156.22 _145.17 zzz

Faaliyet Et.ki nligi ,‘9"”& ,-,9"'“ ,‘9"”& ﬁp"“ -'\9'\? ,‘9"”“' . - . =
Stok Devir Hiz 15.93 17.96 -2.03 Q\_Qb- 6\53\» Q\_@b- QI\._QO.»- 6\?9- & Q-\F;V 6\‘_5»- t'_5,'\,-

Alacak Devir Hizi 6.58 6.93 -0.36
Ticari Borg Devir Hizi 7.97 EEZ) -3.75 PB/DDy S¥uhkMedvan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni

ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50
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+90 (212) 286 30 00

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

www.marbas.com.tr




