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FAALİYETLERİNE GÖRE GELİRLER 2023 2024

Sağlık Gelirleri 2.424.000.000 2.472.000.000 2,00%

Canlı Varlık, Süt, Yem Satışları 67.000.000 57.000.000 -15,00%

Hastane Kira Gelirleri 180.000.000 261.000.000 45,10%

Lojistik Gelirleri 58.000.000 96.000.000 66,90%

Diğer Gelirler 8.000.000 56.000.000 557,80%

Toplam 2.737.000.000       2.942.000.000       7,50%

SAĞLIK HİZMET GELİRLERİ 2023 2024

Cepten Ödemeler 48 51,6 3,6

SGK 25,6 21,6 -4

Özel Sigortalar ve Anlaşmalı Kurumlar 16,2 16,5 0,3

Sağlık Turizmi 10,2 10,4 0,2

LKMNH 

 4.çeyrekte 730,39 milyon TL hasılat elde ederken piyasa beklentisi olan 865 milyon 
TL’nin altında bir hasılat gerçekleştirdi. 

 Satış gelirleri yıllık %7,5 artışla 2,942 milyar TL olarak gerçekleşmiştir. Satış 
gelirleri kırılım bazında sağlık gelirleri %2 artışla 2,472 milyar TL; canlı varlık, süt, 
yem satışları %15 düşüşle 57 milyon TL; hastane kira gelirleri %45,1 artışla 261 
milyon TL; lojistik gelirleri %66,9 artışla 96 milyon TL; diğer gelirler %557,8 artışla 
56 milyon TL olarak sonuçlanmıştır.  

 Sağlık gelirleri kırılım bazında cepten ödemeler 360 baz puan artışla %51,6; SGK 
400 baz puan düşüşle %21,6; özel sigortalar ve anlaşmalı kurumlar 30 baz puan 
artışla %16,5; sağlık turizmi 20 baz puan artışla %10,4 olarak gerçekleşmiştir. 

 FAVÖK yıllık %27,5 artışla 661 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup FAVÖK marjı 
353 baz puan artışla %22,5 olarak gerçekleşmiştir. 4.çeyrekte 174 milyon TL 
FAVÖK ile piyasa beklentisi olan 213 milyon TL’nin altında kaldı. Net kar enflasyon 
muhasebesi etkisiyle %40 düşüşle 240 milyon TL olarak sonuçlanmıştır. 4.çeyrekte 
94,75 milyon TL net kar ile piyasa beklentisi 16 milyon TL’nin üzerinde geldi. 

 Rasyolar bakımında yıllık bazda brüt kar marjı çeyreklik 139 yıllık 339 baz puan 
artışla  %17,31; FAVÖK marjı çeyreklik 45  yıllık 353 baz puan artışla %22,5; net 
kar marjı çeyreklik 159 baz puan artış yıllık 885 baz puan düşüşle %5,5; RoE 
çeyreklik 1757 yıllık 1588 baz puan düşüşle %12,9; ROIC çeyreklik 379 yıllık 284 
baz puan düşüşle %5,5; RoA yıllık 700 baz puan düşüşle %7 olarak 
gerçekleşmiştir. 

 Lokman Hekim, net satış ve FAVÖK’te yıllık %25 artış, FAVÖK marjında %20 
beklentisinde net satışta %7,5 ile altında kalırken FAVÖK %27,5 ve FAVÖK marjı 
%22,5 ile beklenti üzerinde sonuç açıklamıştır.  

Sonuç olarak, maliyetlerin arttığı ortamda beklentilerin üzerinde sonuçlarını 
gerçekleştirdiğini söylemek mümkün olacaktır. Yeni yönetmelik riskini SGK portföyü 
azaltarak minimize eden şirketin özel sigorta poliçelerinin ciddi şekilde artmasıyla birlikte 
temanın devam edeceğini değerlendiriyoruz. 

İlaveten, TL’nin reel değerleme tarafında olası zayıflama beklentisi ile sağlık turizmine 
yönelik atak oluşması halinde temanın katkıyla sürmeye devam edeceğini düşünmekle 
beraber bilançoyu sınırlı pozitif olarak değerlendiriyoruz. 



 

 

 
 
 
 
 
 

 



 

 

 
 
 
 

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 


