AMARBAS

MENKUL

DEGERLER R

LMKDC
. . 2022 2023 2024 2025/3 2024/3 %degisim
LMKDC 1.geyrek bilangosu yayimlandi; Yurtici Satiglar 1,977,385,475 5,799,668,815  6,274,617,550 1,300,747,497  1,431,685,262 -9.1%
88.7% 101.1% 101.0% 101.1% 100.8%
e  Satiglara ceyreklik olarak baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine gore %9’luk Yurtdisi Satislar 302,072,143 0 0 0 0
daralmayla 1.28mlir TL olarak gergeklestigini gérmekteyiz. o 13.5% 0.0% 0.0% 0.0%
e Cimento ve insaat sektoriinde Ulkemizin en 6nemli sorunlarindan birisi olan depremin fade skonto -567,041 0 0 0 0
etkisiyle beraber gergeklesen 2024 yili yiiksek baz etkisinin 2025 yili Ocak ayinda da olumlu :gs&";'”m ~48,684,200 60519955 62,014,375 -13976,822 11,195,902 .
anlamda sirdiigiinii gérmekteyiz. Ig Pazar gimento verilerine baktigimizda gerek altyapi o 2230208377 5,739,148,860  6,212,603,175 1,286,770675  1,420,489,360 94%
P g . - ) SatislarinMaliyeti  -1,692,205,142 -3,434,141,212  -3,513,868,956 -790,664,043  -881,501,646
gerekse kentsel donisim ve blyuk ¢apli projelerden kaynakli yapi ruhsati verilen daire sayisi BRUTKAR 538.001235 2.305.007.643  2.698734.219 496,106,632 538,987 714 A
2024 yilinda dilsls gosterse de gimentoculuk sektoriiniin geneline baktigimizda gimento % ot 4(’) o 4é % ’ 3;3 % ’ 3; 9% )
Uretiminin 2025 Ocan ayinda %5.9 yurtici satislarin da %15 arttigi ortamda LMKDC’nin 1Q25 ' ' ’ ' ’
doéneminde satislarda %9 daralma gostermesini ylksek baz etkisinden kaynaklandigini 2022 2023 2024 2025/3 202413
disunmekteyiz. ’_$irkgtin fabrikalar_lnln §an||ufff1 ve Ergalllni'de pulunmasmdan I_(a_yp_akh Gimento 1862031343 5,511.506,334  5,975.225.140 1232903614  1,360,653,061 -9.4%
ortalama 250km lik plr alanda faaliyet goster.dlgl icin sgktore! geI|§meIgrden .olablldlglnce 83.5% 96.0% 96.2% 95.8% 95.8%
sinirli etkilenmektedir , buna ek olarak Suriye’'nin yeniden ingaasi hikayesi ve deprem Klinker 368,175,034 227,552,526 237,378,035 53,867,061 50,836,200 [IIIEOIG%
etkisinin devam etmesi sirkete sirdirulebilir satis sunmaktadir. 16.5% 2.0% 3.8% 4.9% 4.9%
. Sirketin net nakit pozisyonunun artisini ve gigli finansman yapisini pozitif degerlendirmekte TOPLAM 2,230,206,377 5,739,148,860  6,212,603,175 1,286,770,675  1,420,489,360 -9.4%
olup marjlara sektordeki dider sirketlere kiyasla bakinca ayristiran bir unsur olarak
gormekteyiz.1Q25 doneminde etkin faaliyet giderleri kontroli sayesinde geyreklik anlamda
daralma gorsek de brit karda ve faaliyet karliiginda gegtigimiz dénemin tzerinde marjlar
saglamaya devam etmistir. 1Q25 déneminde 477m TL FAVOK agiklarken 226m TL Net Kar
aciklamistir , net kar tarafindaki daralmanin temel sebebinin vergi giderlerini oldugunu
gormekteyiz.
CEYREKLIK
LMKDC 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
1Q25 finansallarini sinirh negatif degerlendiriyoruz. Gegtigimiz yilin baz etkisini digarda Satislar 1,420,489,360 1,286,770,675 Net Borg 72,259,617 -1,679,026,872
tutarsak giiclii finansal yapisi ve siirdiiriilebilir gliclii kar marjlarini pozitif degerlendiriyoruz. satis biiyiimesi% 9.41% 2223.6%
Sirketin bulundugu cografi konum sayesinde sektorel gelismelerden sinirl etkiyecegini Briit Kar 538,987,714 496,106,632 Nakit 72,259,617 7 1,679,026,872
disindigiimiiz icin defansif bir konuma koymaktayiz. Sirket 8.4x F/K ve 4.3x FD/FAVOK %briit 37.94% 39% 2223.6%
carpanlariyla islem gérmekte iskontolu fiyatlanip cazip oldugunu diisiinmekteyiz. Net Kar 226,739,000 900,760,000 netborg/6zkaynak - 0.03 - 0.31
%net kar 15.96% 70.00% 2025/3 beklenti 2025/3 %
satis 1,286,770,675 -
EBIT% 30.58 31.71 FAVOK 477,394,000 -
EBITDA% 34.83 37.10 NET KAR 226,739,000 -
NET KAR% 63.41 17.62
Genel Yon.Gid.% 6.30% 5.6%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 1.06% 1.3%
Arge% 0.00 0.00
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Kiinye
Hisse Adi mak Dogu Anadolu
Sektor Cimento, Beton 120.00
Halka Aciklik Orani 30.0%
100.00
Kurulus Tarihi 23.11.1998
Yasi 26 80.00
Personel Sayisi 378
60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis Fiyat 27.76
Gunluk Getiri -0.93 20.00
Haftalik Getiri -5.26
Aylk Getiri 13.47 0:00
yh etiri -13.
i '\9"’& 'v@’b‘ '\§\'& '\9""& '\9’\?‘ 'v@’v '1,@’“ '\9"'& '19"’& ’\§‘<’9 '\9’\?) '19’\(? ’\9’{?
Goreceli Getiri 0.67 > <> <o M N > SN > % > v <> >
> 2 o o 2 2 2 3 2 2 A S o5
Yilhk En Dusuk - En Yiksek 19.26-35.18
Yilhk Ortalama Fiyat 26.48 LMKDC xu100

Szt Bitanso
2025/03 | 2024/12 |[Degisim(%) |  1tems | 2025/03 | 2024/12[2024/12 Degisim(%)

Donen Varhklar 3,429 3,085 11.15 Net Satuslar 1,287 6,213 6,213 -79.29 -79.29
Nakit ve Benzerleri 1,679 1,405 19.53 Yurt ici Satislar 1,301 6,275 6,275 -79.27 -79.27
Stoklar 845 586 44.28 Yurt Digi Satiglar [0} o [0} a.d a.d
Ticari Alacaklar 845 1,049 -19.45 Diger Sauslar (o] o (o] a.d a.d

Duran Varhklar 3,187 3,043 4.72 Sausglarin Maliyeti 791 3,514 3,514 -77.50 -77.50
Maddi Duran Varhklar 2,830 2,626 7.77 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 28 29 -3.94 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 6,616 6,128 7.96 Brit Kar 496 2,699 2,699 -81.62 -81.62

Kisa Vadeli Yikumlalikler 1,049 832 26.10 Faaliyet Giderleri 88 280 280 -68.55 -68.55

Uzun Vadeli Yukumlulikler 188 148 26.67 Esas Faaliyet Kari 408 2,419 2,419 -83.13 -83.13

Toplam Borg 1,236 980 26.19 Amortisman 69 222 222 -68.80 -68.80

Net Borg -1,679 -1,405 -19.53 FAVOK 477 2,641 o -81.92 a.d

Sermaye 516 516 0.00 Versgi Oncesi Kar 369 2,127 2,127 -82.66 -82.66

Ozkaynaklar 5,380 5,148 4.49 Ana Ortaklik Net Ka 227 2,161 2,161 -89.51 -89.51
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/K
Likidi 19.00
i ite 17.00
Cari Oran 3.27 3.71 -0.44 15.00
Likit Oran 2.46 2.97 051 1300
11.00
Degerleme 9.00
F/K 9.64 7.43 221 700
5.00
PD/DD 2.66 3.12 045 oo
FD/FAVOK 482 5.55 -0.73 100
™ ™ ™ ™ < < \e] \e)
N N N & N N N N
Karhlik oY o o oY i~ o &7 o
Ozsermaye Karlilig 5.66 51.29 4563 A 0% > 4 Vv » v
Aktif Karlilik 4.34 40.90 -36.56 e F/K a5 Yillik Medyan
Briit Kar Mariji 38.55 43.44 -4.89
Net Kar Mariji 17.62 3478 -17.16 PD/DD
FAVOK Marii 37.10 4251 -54] 500
4.50
Biiyiime 4.00 w
R 3.50
Net Kar Biiyiime -74.83 -0.77 7406 350 M\
FAVOK Biiyiime -3.50 16.61 -20.11 ggg
Ozsermaye Biiyiime 104.51 57.09 4743 150
1.00
Aktif Biiyiime 73.02 38.08 3494 g5
. . pawe 0.00
Faaliyet Etkinligi o> o> o> o> o> o> o> © © © ©
Stok Devir Hizi 5.53 6.42 08 & o« ¢ o8 & & PP
: : ° Q Q Q Q % N N Q Q Q Q
N4 N4 ¥ N N4 N N N4 N\ ¥
Alacak Devir Hizi 6.81 7.61 -0.80
Ticari Borg Devir Hizi 48l 6.51 -1.70 =——PD/DD ====5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cgikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapt:7, Sisli/istanbul
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