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LIMAK DOGU CIMENTO

Limak Dogu Cimento - Olumlu

Talebin devami ve defansif yapi

LMKDC’nin 2025 3.ceyrekte 2,34 mir TL hasilat, 1,06 mlir TL FAVOK, 649,6
mlr TL net kar agikladigini gérmekteyiz.

Satis kirlhmina baktigimiz zaman 3Q25'te gectigimiz yilin ayni
doénemine kiyasla toplam satislarda %14 artis meydana gelirken, toplam
satislarin - %90+ olusturan c¢imento satislari yatay seyrederken,
satislardaki payl az olsa da klinker satislarindaki artisin bUyUme
Uzerinde etkili oldugunu soyleyebiliriz.

Sektoére baktigimizda ise TurkCimento tarafindan acgiklanan verilere
baktigimizda yilin ilk 7 ayinda toplam ¢imento Uretiminin %5,2 artis
gosterdigini géormekteyiz. Bolgesel olarak baktigimizda ise 2023 yilinda
meydana gelen depremin sektor Uzerindeki etkilerinin strdiguni
gorurken, Guneydogu ve Dogu Anadolu bdlgelerinde ¢imento
Uretiminin gectigimiz yilin ayni dénemine gore sirasiyla %7,7 ve %20,2
artis gosterdigini gérmekteyiz. Ozetle sirketin faal oldugu cografya
sebebiyle deprem talebinin bilangolar Uzerindeki pozitif yansimasinin
devaminin bir stire daha sUrmesini beklemekteyiz ve sektore kiyasla
gorece pozitif ayrismanin devam edecegini disinmekteyiz.

Karlihga baktigimiz zaman hem g¢eyreklik hem de gectigimiz yilin ayni
doénemine gore gug¢lu marjlarin devamini takip etmekteyiz. Gegtigimiz
yil yUksek baz olsa da devam eden talebin pozitif etkileri sayesinde
marjlarin  gectigimiz yilin ayni dénemine go6re yatay kaldigini
gormekteyiz. LMKDC 6zelinde gérece deprem etkisi de olsa sektor Uzeri
marj yapisi ve surdurulebilir karlilik yapisini vurgulamak isteriz.

Borg yapisinda ise geyreksel anlamda hafif bir artis gorsek de net nakit
pozisyonun devami sayesinde gugclu finansal yapisinin olmasini pozitif
degerlendirmekteyiz.

Genel olarak baktigimizda sonuclari POZITIF degerlendirmekteyiz.
Deprem sonrasi olugsan ve gunimuze kadar stregelen talebin bir sure
daha devam etmesini beklerken, finansallar Uzerindeki etkilerinin
olumlu seyretmesini beklemekteyiz. Sirketin faaliyet gosterdigi konum
geregi genel sektdérden sinirh  etkilenirken, defansif yapisini
sUrdurdigunu goérmekteyiz. Hem sektér hem de LMKDC o6zelinde
¢imento temasinin devamini beklerken, bdélgesel anlamda Suriye
bolgesine yakinliginin énumuzdeki dénemlerde sirket ve sektor
Uzerinde potansiyel bUyUme unsuru olacagini disinmekteyiz. LMKDC
3.44x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

31 Ekim 2025

Son Fiyat 25,54
KATILIM ENDEKSI UYGUN
BILANCO PUANI 5,67/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 13.183
Piyasa Degderi (min $) 315

F/K 8,41
FD/FAVOK 4,32
PD/DD 1,94
Hisse Sayisi (mlIn lot) 516
FDPO (%) 30,19
GUnluk Ortalama islem

Hacmi (mIn TL) 218
FIYAT

PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY

BISTIOO'E GORE  -4,06 -17,35 -1M,14
XTAST'A GORE -4,46 -10,91 -6,20
Nominal (TL) -5,34 -14,98 9,56

Nominal (USD) -6,25 -18,26 -12,94

ORTAKLIK YAPISI %
TFI TAB GIDA 79,66
DIGER 20,34
36,00 12.000,00
34,00 11.500,00
32,00
11.000,00
30,00
10.500,00
28,00
10.000,00
26,00
9.500,00
24,00
22,00 9.000,00
20,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guUvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) -0,63 0,0
Brut Kar Marji (C%) 0,00 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -1,02 0,0
FAVOK Marji (C%) 6,76 1,0
Net Kar Marji (Y%) -16,08 0,0
Net Kar Marji (C%) 0,03 0,5
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mlIn TL) -1.899,69 1
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 852,34 1
Cari Oran 3,04 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 1.764,08 1
Net Finansman Gideri/Satislar -3,47 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 13,56 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 13,56 0,0
FAVOK Buyume (Y%) -19,92 0,0
FAVOK BUyume (C%) 12,22 1,0
Net Kar Buyume (Y%) -46,30 0,0
Net Kar Buyume (C%) 29,25 0,5
PUAN 5,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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