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LMKDC, 2025 4.ceyrekte 2,52 mir TL Hasilat, 916 m TL FAVOK Zarari, 461 m TL
Net Kar agikladigini gérmekteyiz.

Dogu bolgesinde talebin devami

4Q25'de satislar gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %8 artis izlerken
FY25'e gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %7 artis gérmekteyiz. Satis
kirthmina baktigimiz zaman, 4. ceyrekte bolgesel talebin gl kazandigini ve
yillik hasilat buyumesinde klinker satislarinin belirleyici rolinu koruyarak
ceyregi kapattigini gérmekteyiz. Toplam satislarin buytk ¢cogunlugunu
olusturan ¢imento satislari yatay seyrini surdururken, klinker satislarindaki
hacim artisinin hem hasilat hem de Urtn karmasi Uzerinde pozitif katki
sagladigini gérmekteyiz. surdururken, klinker satislarindaki hacim artisinin
hem hasilat hem de UrUn karmasi Uzerinde pozitif katki sagladigi
anlasiimaktadir. Bolgesel olarak baktigimiz zaman, sirketin faaliyet
havzasindaki buiyime momentumunun guc¢ kaybetmedigini gériyoruz.
2025'in ilk 11 ayinda GUneydogu Anadolu Bolgesi'nde ¢cimento i¢ satislar
%10,6, Dogu Anadolu Bolgesi'nde ise %18,7 artis gérmekteyiz. GUneydodu
bdlgesinde yeni konut yapimi ve altyapl projelerinden kaynaklanan
cimento talebinin 6nimuzdeki yillarda da gug¢ kaybetmeden sidrmesi
beklenmektedir. Bélgesel anlamda, Suriye'deki siyasi degisim sureci ve
beklenen yeniden yapilanma faaliyetleri, cografi yakinligi nedeniyle LMKDC
acisindan orta-uzun vadeli potansiyel buylime unsuru gérmekteyiz.

Sektdrel gérianum

Sektoére baktigimiz zaman, TurkCimento verilerinin 2025 yilinin ilk 11 aylik
doénemine ait verilere baktigimiz zaman Turkiye genelinde ¢imento Uretimi
%9,3 artarken yurt igi satiglar %8,0 oraninda buyumustur. Klinker ihracati ise
%29.6 artis gosterdigini gérmekteyiz. Hem faiz indirim déngusd hem
deprem talebinin devami hem de Turkiye genelinde yapi ruhsati verilen
daire sayisinin 2025 yilinin 2. geyreginden itibaren yeniden buyume
trendine girmesi, Snimuzdeki donemlerde ¢cimento i¢ satislarini
destekleyecek 6ncl bir gosterge olarak degerlendirmekteyiz.

Sdardarualebilir karhhik

Kar marjlarina baktigimizda hem c¢eyreklik hem de gectigimiz yilin ayni
doénemine kiyasla daralma izlesek de yillik olarak baktigimizda guglu seyrin
sUrdigunu goérmekteyiz. Daralmanin sebeplerine baktigimizda enerji ve
iscilik maliyetlerinde artis, Urun fiyatlari ve baz etkisini gosterebiliriz. Subat
2026'da devreye alinan Sanliurfa ve Ergani fabrikalarindaki toplam 11,64
MWp GES yatirnminin, enerji gider kaleminde 6nimuzdeki dénemlerde
anlamli maliyet tasarrufu yaratmasi ve marj baskisini kismen telafi etmesini
beklemekteyiz.

Borg yapisi

4Q25'de finansal bor¢ %7 artis gosterirken net borcun parasal pozisyon
degisimi etkisiyle %16 daralma gosterdigini izlerken sirketin net nakit
pozisyonun devam ettigini goérmekteyiz. 4Q25 itibariyle LMKDC -0.66x
NetBor¢/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Genel olarak baktigimizda sonuglari POZITiF degerlendirmekteyiz. Deprem
sonrasl yeniden yapilanma dinamiginden beslenen bolgesel talep, Turkiye
genelindeki sektoér buyumesinin Uzerinde seyreden GUneydodu ve Dogu
Anadolu bdlge verileri ve klinker ihracatindaki ivme, sirketin dnimuzdeki
doénemlerde hasilat bUyUmesini surdlUrmesini destekleyen ana unsurlar
olmaya devam ederken Suriye gibi bolgelerin de potansiyel barindirdigini
dusinmekteyiz. LMKDC 6zelinde . Hazir beton segmentine girilmesi, yeni
GES kapasitesinin devreye alinmasi ve bélgedeki yapi ruhsati artisi, sirketin
blyume profilini derinlestiren katalizorler olarak 6éne ¢ikmaktadir. Sirketin
cografi konumlanmasi nedeniyle sektérin genelinden sinirli etkilendigini ve
defansif karakterini korudugunu izlemeye devam ediyoruz. Suriye'deki
yeniden yapilanma surecine olan yakinhdinin orta vadede sirket ve sektor
Uzerinde potansiyel buylime wunsuru olusturmayr surdurdagunu
dusinmekteyiz
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Son Fiyat 29,76
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,144
Piyasa Degeri (milyon $) 3445
F/K 7,48
FD/FAVOK 3,72
PD/DD 2,00
Hisse Sayisi (milyon lot) 516,1
FDPO (%) 29,68
GUnluk Ort. islem Hacmi (milyon TL) 135,3
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTI00'E GORE -22.49 -23.34 -36.29
Nominal (TL) -10.63 7.44 9.76
Nominal (USD) -1.75 4.16 -10.78
ORTAKLIK YAPISI %
Limak Cimento A.S 70,63
Diger 29,37
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Limak Dogu Anadolu Sirket Karti

160.00
Hisse Adi mak Dogu Anadolu
140.00
Sektor Cimento, Beton
Halka Agiklik Orani 30.0%  120.00
Kurulus Tarihi 23.11.1998
100.00
Yasi 27
Personel Sayisi 430  80.00
60.00
Fiyat & Getiri
Kapanis Fiyat: 2976 4000
Giinliik Getiri 0.07 2000
Haftalik Getiri -4.00
Aylik Getiri 063 %%
yhk Getiri -10.6. & & & &
Goreceli Getiri 1.24 S o K K
» P » P
Yillik En Diisiik - En Yiiksek 23.84-34.20
Yillik Ortalama Fiyat 28.47

[ Kalemler 202512 [ 2025/09 [Degisim(%) 2025/12 | 2025/09 [2024/12 Degisim(%)

Dénen Varliklar 5,053 4,258 18.68
Nakit ve Benzerleri 2,460 2,100 17.17
Stoklar 767 687 11.68
Ticari Alacaklar 1,749 1,379 26.82

Duran Varliklar 4,638 4,448 4.28
Maddi Duran Varliklar 4,505 4,191 7.50
Maddi Olmayan Duran Varliklar 27 27 -0.46

Aktifler 9,692 8,706 11.32

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 1,647 1,399 17.72

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 469 503 -6.64

Toplam Borg 2,116 1,902 11.28

Net Borg -2,292 -1,900 -20.65

Sermaye 516 516 0.00

Ozkaynaklar 7,576 6,804 11.34

Oran Analizi

Likidite
Cari Oran 3.07 3.04 0.02
Likit Oran 2.60 255 0.05
Degerleme
FIK 7.59 6.23 1.36
PD/DD 2.03 2.05 -0.02
FD/FAVOK 378 351 0.27
Karhilik
Ozsermaye Karlilig 29.55 28.02 1.53
Aktif Karlilik 23.84 22.18 1.66
Briit Kar Marji 40.52 42.19 -1.67
Net Kar Mariji 23.19 25.21 -2.02
FAVOK Marji 39.61 40.97 -1.37
Biiyiime
Net Kar Biiyiime -28.45 -28.41 -0.05
FAVOK Biiyiime -0.02 -1.21 .19
Ozsermaye Biiyiime 23.73 75.17 -51.45
Aktif Biyime 32.98 81.47 -48.49
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 7.14 6.83 0.31
Alacak Devir Hizi 6.81 724 -0.43
Ticari Borg Devir Hizi 6.13 6.50 -0.37
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8,726 5,939 8,132 46.92 731
8.8I12 6,002 8213 46.80 729
0 0 0 ad ad

0 0 0 ad ad
5,190 3,434 4,599 51.16 12.84
0.00 0.00 0.00 ad ad
0.00 0.00 0.00 ad ad
3,536 2,506 3,532 41.13 0.11
477 333 367 43.17 30.19
3,059 2,172 3,166 40.81 -3.38
397 261 291 52.11 36.49
3,456 2,433 0 42.03 ad
2,879 1,994 2,783 4437 343
2,024 1,497 2,828 35.16 -28.45
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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