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LMKDC 2026 2.¢eyrekte 2,31mlir TL Hasilat, 739,4m TL FAVOK, 538,9m TL Net Kar ile
beklentilerimize paralel sonuglar acgikladigini gérmekteyiz.

Depremin Baz Etkisi ve Mevsim Normalleri Uzerinde Olugan Yagis

2Q26'da satislara baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla satislar %11,4
daralma gosterirken segment bazli baktigimizda ise Cimento %23,4, Klinker %6,5
daralma gosterirken Hazir Beton segmentinin 2026'da eklendigini gérmekteyiz. Yilin ilk
yarisinda ise gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla satislar %13,9 daralma gosterirken
Cimento %31,1 daralma, Klinker %37,1 artis gosterdigini izlemekteyiz. 6A26'da segment
kirilimina baktigimizda toplam satislar igerisinde Cimento'nun payinin gegtigimiz yila
kiyasla 18,5pt daralma ile %74,2, Klinker'in 4,4pt artis ile %11,7, Hazir Beton'un ise %14,1
seviyesine geldigini gérmekteyiz. Operasyonel verilerde ise 2Q26'da gegtigimiz yilin ayni
dénemine kiyasla Cimento Uretimi %24,1 daralma gésterirken Hazir Beton segmentinde
ise gectigimiz ceyrege kiyasla %4,2 artis gérmekteyiz. Satis verilerinde ise Cimento satis
hacminin %26,2 daralma gésterdigini gérmekteyiz. 2026/6A verilerine baktigimizda ise
Cimento Uretim hacminin %32,5 daralma gésterdigini izlerken satis hacminin de
Uretime paralel %32,6 daralma gosterdigini géormekteyiz.

Sektérde Neler Oluyor

Turk Cimento’'nun paylastigr sektdér verilerine baktigimizda 2026 Ocak-Mayis
doéneminde mevsimsel etkilere ek olarak gectigimiz yillara kiyasla daha olumsuz gegen
hava kosullari ve mevsim normallerinin Gzerindeki yagisin da etkisiyle Turkiye genelinde
Cimento Uretiminin %5,2 daralma, yurt ici satislarin ise %9,6 daralma gdsterdigini
gormekteyiz. Ayni ddnemde Cimento ihracati %5,5 artis, Klinker ihracatinin ise %37,3
azalis gosterdigini gérmekteyiz. LMKDC 6zelinde sektdre kiyasla olusan negatif yapinin
sebeplerini ise ;

. 2026 Kis mevsiminde boélgesel olarak en fazla yagis artisinin Dogu Anadolu ve
GUneydogu Anadolu Bélgesinde gergceklesmesi

. Deprem boélgesinde 600bin konutun 450-500binin insa edilmis olmasi ve
deprem kaynakli olusan baz etkisinin olusmasina baglamaktayiz.

ilgili ddnemde Turkiye'de GCimento Uretimi %5,2 daralma gésterirken Dogu Anadolu'da
%18,9 , Guney Dogu Anadolu’da %27,8 daralma gosterdigini izlerken Cimento satislarinin
ise Dogu Anadolu'da %259 , Guney Dodgu Anadolu'da %32,9 daralma gosterdigini
gérmekteyiz. Ozetlemek gerekirse LMKDC'nin operasyonel sonuglarini Turkiye geneline
kiyasla negatif , faaliyet gosterdigi bolgeye kiyasla nétr yorumlamaktayiz.

Karlihk

Kar marjlarinda baktigimizda gectigimiz ceyrege kiyasla sinirli da olsa toparlanma
izlesek de gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla baktigimizda deprem kaynakli olusan
baz etkisi , beton segmentindeki payin artmasinin da etkisiyle marjlarda daralma
gbérmekteyiz. 2026/6A olarak baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla Esas
Faaliyet Kar Marji 10,3pt daralma ile %23,6 , FAVOK Marji 8,4pt daralma ile %29,7'ye , Net
Kar Marjinin ise 9,2pt daralma ile %14,4 bandina geldigini gérmekteyiz.

Borg Yapisi

2Q26'da gectigimiz geyrege kiyasla finansal bor¢ %40 daralma gosterirken net nakit
pozisyonunun 2.48mlrt TL'den 751.2m TL'ye geriledigini gérmekteyiz. LMKDC 2Q26
itibariyle 0,21x NetBorg/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

Sonu¢ olarak beklentilere paralel agiklanan sonuglari NOTR degerlendirmekteyiz.
Deprem etkisinin pozitif katkisinin bdlgenin yeniden insasinin son asamasina
gelinmesiyle beraber ortadan kalktigini izlerken deprem bazina ek olarak mevsim
normallerinin Gzerinde gergeklesen yagdis kosullarinin da sektértd yilin ilk yarisinda
baskiladigini gérmekteyiz. Ozellikle ilk ceyrekteki zayif seyrin ardindan 2Q26'da sinirli da
olsa toparlanma izlesek de gectigimiz yila kiyasla zayif sonuglar takip etmekteyiz. Hazir
beton segmentindeki pay artisinin marj sulandirici etkisini gorsek de sUrecin sadece
LMKDC'ye 6zgU olmadigini ve sektorin genelinde ayni yapinin olustugunu marj
sulandirici etkiyi gérmezden geldigimizde ise Hazir beton segmentinin artmasini ¢carpaz
satis ve muUsteriye erisim agisindan gérece olumlu okumaktayiz. Oniimuzdeki sirecte
ise kademeli toparlanma beklesek de gegtigimiz yila nazaran zayif bir yil 5Sngérmekteyiz
fakat ¢cimento sektérinin ve LMKDC'nin sadece deprem boélgesinden beslenmedigini,
bolgesel yatirimlarin , altyapi Ustyapi projelerinin sirdiguni ve potansiyel Suriye
hikayesi barindirdigini dustunursek defansif yapinin korundugunu degerlendirmekteyiz.
LMKDC 2Q26 itibariyle 3,25x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.
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Temel Veriler

Son Fiyat (TL) 23,84
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,202
Piyasa Degeri (milyon USD) 256,03
F/K 6,46
FD/FAVOK 3,26
PD/DD 1,45
Hisse Sayisi (milyon lot) 516,1
Ort. islem Hacmi (milyon TL) 147,7
Fiyat Performansi
1Ay 3 Ay 12 Ay
BISTIOO'E GORE 1,81 24,40 -43]5
Nominal (TL) -1,97 -32,92 -17,58
Nominal (USD) -3,53 -38,09 -34,70
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mak Dogu Anadolu Sirket Karti

Hisse Adi Limak Dogu Anadolu
Sektdr Cimento, Beton ~ 135,00
Halka Agiklik Orani 30,0%
Kurulus Tarihi 23.11.1998 1250
Yasi 28
115,00
Personel Sayisi 446
105,00
Fiyat & Getiri
Kapanis Fiyati 2384 o500
Giinliik Getiri -1,89
Haftalik Getiri 2,05 8500
Aylik Getiri -1,97
Goreceli Getiri -2,12 75,00
UK Er Dicik - Bl ALEE 8.08.2025 8.09.2025 8102025 8112025 8.12.2025 8.01.2026 8.02.2026 8.03.2026 8.04.2026 8.05.2026 8.06.2026 8.07.2026 8.08.202
ik En Diisiik - En Yiiksel -
Yillk Ortalama Fiyat 28,15 T LMKBC —=XxU100

Dénen Varliklar 4.059 5218 -22,22 Net Satiglar 3.804 1388 8.726 173,96 -56,41
Nakit ve Benzerleri 847 2.468 -65,70  Yurt ici Satislar 3.835 1.401 8812 173,68 -56,48
Stoklar 1.194 1.379 -13,41  Yurt Disi Satiglar 0 0 0 ad ad
Ticari Alacaklar 1.739 1.255 38,56  Diger Satislar 0 0 0 ad ad

Duran Varliklar 6.296 5.208 20,90 Satiglarin Maliyeti 2618 996 5.190 162,71 -49,56
Maddi Duran Varliklar 5913 5011 17,99  iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 38 30 2523  indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Aktifler 10.355 10.426 -0,68 Briit Kar 1.186 392 3.536 202,57 -66,47

Kisa Vadeli Yiikiimltlikler 1411 1.541 -8,45 Faaliyet Giderleri 310 142 477 117,66 -35,14

Uzun Vadeli Yiikimlilikler 529 531 -0,35 Esas Faaliyet Kari 876 250 3.059 250,94 -71,35

Toplam Borg 1.941 2.073 -6,37 Amortisman 252 113 397 122,02 -36,62

Net Borg 751 -2.319 67,61 FAVOK 1.128 363 0 210,68 ad

Sermaye 516 516 0,00 Vergi Oncesi Kar 716 190 2.879 275,90 -75,15

Ozkaynaklar 8414 8.353 0,73 Ana Ortaklik Net Kar 549 9 2.024 5.823,78 -72,88
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Briit Kar Mariji 31,18 28,23 2,95
Net Kar Marji 14,43 0,67 13,76 PD/DD
FAVOK Marji 29,66 26,15 351 400
o 3,50
Biiyiime 300 .
Net Kar Biiyiime -47,31 -96,88 49,57 2550
FAVOK Bilyiime 33,04 -4188 84 20 M
Ozsermaye Biiyiime 46,79 5527 -8,48 1:00
Aktif Bilyiime 45,48 57,58 -12,10 050
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir.  Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligr kapsaminda degdildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfody yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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