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Logo Yazilim - Olumiu

Zorlu kosullara ragmen net kar yaratimi

Logo Yazilim, 2025 3.ceyrekte 1,37 milyar TL hasilat, 543 milyon
TL FAVOK ve 240 milyon TL net kar ile beklentilerimiz dahilinde
sonugclar paylasti.

Zorlu sartlarda guglid performans izliyoruz. Makroekonomik
kosullara ragmen ciroda ¢ift haneli glgla blyime ve yuksek
karlihk takip edilirken, SaaS tarafinda reel %44'lik blyUme
dikkat ¢ekti. Tekrarlanabilir gelirlerin payi %85'e ulasirken yillik
%19 reel bUyume izlendi. FAVOK %6 ile sinirli gibi artis
kaydetmis gorilse de marj %40 olarak gergeklesti. Galisan
basina gelir %18 ve FAVOK %I3 artis kaydetti. Musteri
kazanimlari surdu.

E-servis gugla buylyor. Sirket, bu alanda guglu buyUmelerini
strdirdlu. Onci faaliyetlerle e-fatura, e-arsiv, e-defter ve
e-irsaliyede hizmetler devam ediyor. MUsteri sayisi %10 artisla
218 bine ulasirken, ERP ekosisteminde olmayan musteri sayisi
%27 artisla 37,8 bine yukseldi. MRR %34 artisla 2,06 milyon
dolardan 2,75 milyon dolara yukseldi. Harcanan kontoér %7
artisla 748 milyon olurken, ARR %34 artisla 33 milyon dolar
olarak sonuglandi. Reel biyimenin sirmesini bekliyoruz.

Logo isbasi basarili performe oluyor. ®n muhasebe ve e-fatura
alanindayer alan Logo isbasi glicli faaliyetlerini devam ettiriyor.
MRR %47 artisla 258 bin dolara yukselirken, ARR %47 artisla 3,09
milyon dolara ulasti. Kullanici sayisi %13 artisla 76,6 bine
ulasirken, ARPU %30 artisla 40 dolar olarak kaydedildi. Gugla
istahin devamlihgini bekliyoruz.

Logo Diva Perakende sulrdurulebilir biyUmesini devam
ettiriyor. 8,8 bin kullanim noktasina sahip 135 mdusteri ile
guvenilir ve surdurulebilir SaaS ¢6zimu devam ediyor.
Perakende CX'te yeni jenerasyon Diva Perakende o&zelinde
ARPU duUsuk gelir yaratan kullanicilarin kapanmasiyla birlikte
%58 artisla 644 dolar olarak gercgeklesti. istahin dengelenerek
devam etmesini bekliyoruz.

Peoplise tarafinda SaaS ¢6zimU sdrddrdlebilir hale geldi.
istihdam alaninda buyuk 6lcekli sirketlerin yetenek kazanimi ve
yonetimi icin SaaS ¢6zUm olarak karsimiza gikiyor. MUsteri sayisi
166 olurken, ARPU %4 artisla 6,2 bin dolar oldu. Burada gorece
geri planda kalinmasinda ana sebep olan istihdam
faaliyetlerindeki durgunluk ARR'I olumsuz etkilerken, ARR %6
dususle 1,02 milyon dolar oldu. Bu duruma ragmen istahin
sUrddguniu takip etmekle birlikte 6nlimizdeki dénemde
sardurulebilir sekilde devam etmesini bekliyoruz.

LOGO oézelinde finansallan olumlu degerlendirmekle birlikte
sirketin énimuzdeki dénemde reel blyime istahinin
devamliligini bekliyoruz. 252,88 TL Hedef Fiyat ve AL tavsiyemizi
surduriyoruz.

5 Kasim 2025
Son Fiyat 164,30
KATILIM ENDEKSI UYGUN
BILANCO PUANI 5,33/10
HEDEF FiYAT 252,88
POTANSIYEL %53,91
TAVSIYE AL
Piyasa Degeri (mIn TL) 15.609
Piyasa Degderi (mIn $) 372
F/K 12,04
FD/FAVOK 9,21
PD/DD 4,43
Hisse Sayisi (mlIn lot) 95
FDPO (%) 64,49
GUnluk Ortalama islem
Hacmi (miIn TL) 84
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -3,00 -3,58 26,52
XBLSM'E GORE -3,86 -5,56 33,89
Nominal (TL) 114 -1,68 5418
Nominal (USD) 21 -5,17 31,50
ORTAKLIK YAPISI %
LOGO TEKNOLOJI 35,40
DIGER 64,60
200,00 12.000,00
190,00
11.500,00
180,00
170,00 11.000,00
160,00 10.500,00
150,00
140,00 10.000,00
130,00 9.500,00
120,00
9.000,00
110,00
100,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%) 0,10
Brut Kar Marji (C%) -0,18
FAVOK Mariji (Y%) 2,00

FAVOK Marji (C%) -0,90

Net Kar Marji (Y%) 24,26

Net Kar Marji (C%) -3,87

BORCLULUK
_ Net Bor¢ (mIn TL) -702,53
Isletme Sermayesi (mlIn TL) -1.427,52

Cari Oran 0,74

Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 711,96
Net Finansman Gideri/Satislar 4,97

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%) 15,62
Brut Kar Buyume (C%) 15,62

FAVOK Buyume (Y%) 21,94

FAVOK Blyume (C%) 10,83

Net Kar Buyume (Y%) 186,69
Net Kar Buyume (C%) 61,61
PUAN

PUAN

PUAN

0,5
0,0
1,0
1,0
0,5
0,5

533

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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