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Hasilat yillik %30 artis gostererek 4,08 milyar TL’ye ulasti. Ceyreklik ise %69 artisla 1,24 milyar TL olarak gergeklesti. Piyasa beklentisi olan 1,2 milyar TL'nin Uzerinde sonug¢
vermis oldu. Logo Yazilim’in tekrarlayan gelir modeli ve sirekli iyilestirme felsefesi ile hizmetlerini strdirtyor olusu bu satislarin artmasina neden oldu. Calisan basina gelir
yilhk %68 artis gosterdi.

Logo Yazilim, farkli sektor ve ihtiyaglara yonelik genis Urlin yelpazesi sunarak, musteri odakli yaklagsimla misteri memnuniyetini en Ust seviyede tutmayi amaglamaktadir. E-
Fatura, e-irsaliye, e-Arsiv ve e-Defter gibi hizmetlerle 211 bin misteriyle pazar payi lideri olarak faaliyetlerini siirdirmektedir.

Logo Yazilim’in eLogo platformunda Saa$S g¢éziimleri ise farkli dlgekteki isletmelerin ihtiyacini karsilamaya yonelik gesitlilik gdsteriyor. Logo isbasi ile mikro KOB/'lere, Logo
Diva Perakende ile perakende sektoriine, Peoplise ile bliylik dlgekli sirketlere ve Logo CaptainBiz ile Hindistan pazarinda mikro KOBI’lere hizmet veriliyor.

FAVOK yillik %69 artis gostererek 1,52 milyar TL olarak gergeklesti. Ceyreklik FAVOK %330 artigla 328 milyon TL olurken piyasa beklentisi olan 311 milyon TL’yi asmis
oldu. FAVOK mariji yillik %37 olarak gerceklesirken galisan basina FAVOK’te %83 oraninda artis gésterdi.

Sirketin tekrarlayan gelir modeli kritik role sahiptir. Yillik %21 artarak toplam faturalanan gelirlerin icerisinde payini %80e yUkseltti. Bu durum dogal olarak surddrilebilir gelir
akisi ve éngoruilebilirligi saghyor.

Cesitli noktalara hizmet veren SaaS gelirleri ise yillik %26 artarak toplam gelirler icerisinde payini %46’ya ulastirdi. Logo Yazilim’in gelecekteki performansina yoénelik
beklentileri destekliyor ve gliven verici bir sinyal olarak degerlendirebiliriz.

Net kar ise yillik %94 artisla 363 milyon TL’ye ¢eyreklik %66 artisla 14 milyon TL seviyesine ulasti. 13 milyon TL ¢eyreklik net zarar beklentisinin de epey izerinde bir karlilik
aciklamis oldu. Bu durum dogal olarak hisse basina kazancin %76 artisina sebebiyet verdi.

Seffaflik herkes oldugu gibi Logo Yazilim iginde édnemli bir durum oldugunu belirtelim. 31 Aralik 2024 itibariyle Romanya faaliyetlerinin konsolidasyon metodu degistirilerek
2025 raporlama dénemi itibariyle 6zkaynak ydntemiyle konsolide edilecek olusu finansal raporlarin daha seffaf ve karsilastirilabilir olmasini saglayacak.

2025 beklentilerine gore sirket %35 enflasyon, 39,1 ortalama Dolar/TL ve 40,9 ortalama Avro/TL kuru modellemesi i1siginda Tiirkiye’de %7 faturalanan gelir, %11
gelir biiyiimesi ve %35 FAVOK marji hedefleyen sirket Total Soft igin ise %2 avro gelir biiyiimesi ve %23 FAVOK marji bekliyor.

Sonug olarak, tekrarlayan gelir modeli ve .¢éztimlerin surdirilebilir olusu sonucunda finansallari ve beklentilerini pozitif degerlendiriyoruz. Sirketin yumusak inis kosullarinda
beklentilerini de buyutlyor olusu 2025 yilinin 2024’e gbre daha iyi olma ihtimalini artiriyor.
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bin TL 2023 2024
Satis Gelirleri 2.109.651 2.561.370  21,41% ,
sZalé Hiez:\::tnGelirIeri 1.009.434 1.337.348 32 48‘; bin TL 2023 2024
paitithe e yanaso FE Tarkiye 216.693  305.506|  40,99%
1zmet Letiriert ' ' Romanya -28.927  57.946 A.D
Satistan ladeler -26.001 -33.791 .
Satislardan iskontol 28.958 25.724 Eliminasyon 0 0
atizaraaniskontofar - =2o. o Net Dénem Kari 187.766 363.452 93,57%
Net Satis Gelirleri 3.135.800 4.084.053 30,24%

o ] ] .
s s soseses woar O 2003 2024
rutRar 013. -938.595  30,71% Tiirkiye 900.491 1.522.750 [166)10%
Briit Kar Marji 96,09% 96,44% 0,34%

Romanya 0 0

_ Eliminasyon 0 0
bin TL 2023 2024 Net Donem Kari 900.491 1.522.750  69,10%
Tiirkiye 3.135.800 4.084.053|  30,24%
Romanya 0 0
Eliminasyon 0 0

Konsolide Hasilat 3.135.800 4.084.053 30,24%
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Logo Yazilim Sirket Karti
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-~ A X L - 100 Liranin Yilhk Seyri
isse 1 ogo Yazilim
8 140.00
Sektoér Bilisim ve Yazilim
Halka Aciklik Orani 64.0% 120.00
Kurulus Tarihi 05.03.1986
100.00
Yasi 39
Personel Sayisi 1,546 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
Kapanig 109.50 40.00
Giunluk Getiri 2.24 20.00
Haftalik Getiri -0.18
Aylik Getiri 712 0-00
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Yilhk En Diasuk - En Yiksek 76.30-134.11
Yillilk Ortalama Fiyat 105.69 LOGO  em===XU100

Szet Gelir Tablosu

2024/12 | 2024/09 |2023/12 De m(2%)

OSzet Bilanco

Kalemler

2024/12 | 2024/09 | Degisim(%)

Kalemler

Donen Varhiklar 4,246 1,813 134.23 Net Sauslar 4,084 3,648 3,136 11.95 30.24
Nakit ve Benzerleri 444 642 -30.82 Yurt ici Satus o (o] o a.d a.d
Stoklar 14 24 -38.67 Yurt Digi Satig o (o] o a.d a.d
Ticari Alacaklar 1,202 873 37.71 Diger Sauslar (o] (o] (o] a.d a.d

Duran Varhklar 3,021 4,439 -31.95 Sauglarin Maliyeti 145 664 122 -78.09 18.78
Maddi Duran Varhklar 346 356 -2.76 iskontolar 25.72 18.32 28.96 40.45 -11.17
Maddi Olmayan Duran Varhlklar 1,846 3,367 -45.17 indirimler 33.79 17.35 26.00 94.74 29.96

Aktifler 7,267 6,252 16.23 Brut Kar 3,939 2,984 3,013 31.97 30.71

Kisa Vadeli Borglar 3,736 2,891 29.23 Faaliyet Giderleri 2,911 2,132 2,525 36.56 15.29

Uzun Vadeli Borglar 627 564 11.20 Esas Faaliyet Kan 1,028 853 488 20.52 110.45

Toplam Borg 4,363 3,455 26.29 Amortisman 495 481 412 3.04 20.13

Net Borg -560 -326 -72.06 FAVOK 1,523 1,333 o 14.22 a.d

Sermaye 95 100 -5.00 Vergi Oncesi Kar 305 370 293 -17.66 4.00

Ozkaynaklar 2,629 2,575 2.10 Ana Ortakhk Net Ka 352 318 202 10.50 73.89
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K
Likidite 46.00
Cari Oran .14 0.63 0.5] 4100
36.00
Likit Oran 0.49 0.59 -0.10
31.00
Degerleme 26.00
F/IK 29.56 26.29 3.27 21.00
PD/DD 3.96 3.54 0.42 16.00
FD/FAVOK 6.46 7.55 -1.09 100
6.00
Karhlik 100
Ozsermaye Karllllél 12.40 15.88 -3.48 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.202
Aktif Karlilik 470 6.48 -1.78 e F/K o5 Villik Medlyan
Briit Kar Marji 96.44 818l 14.63
Net Kar Mariji 8.62 8.73 -0.11 PD/DD
Favok Mariji 37.29 36.54 0.74 7.00
Biiyiime 6.00
5.00
Net Kar Biiyiime 7389  825I 862 MWMJ
Favék Biiyiime 69.10 2443 4467 300
Ozsermaye Biiyiime -13.69 79.53 -93.22 200
Aktif Biiyiime 580 7455 -80.35 100
0.00
Faaliyet Etkinligi
Y I & & & ¥ ¥ & &
Stok Devir Hizi 5.74 7.05 e L I L N, A VW
N4 N4 N4 N4 N4 N N4 N N4
Alacak Devir Hizi 4.65 4.27 0.38
Ticari Bor¢ Devir Hizi 0.44 1.50 -1.06 =——PD/DD  ====5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanlhigl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim Kkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni

ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbag Menkul Degerler sorumlu dedildir.

ILETISIM BILGILERI Erdem YILDIZ Mustafa Kemal ESKIi
I ARASTIRMA UZMANI ARASTIRMA UZMAN YARDIMCIS!
iletisim@marbasmenkul.com.tr

0212 286 30 00 | 331 0212 286 30 00 | 331
www.marbas.com.tr

eyildiz@&marbasmenkul.com.tr meski@marbasmenkul.com.tr
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